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Sazetak: Dugotrajna imovina u poslovanju velikih poduzetnika ¢ini velik dio ukupne imovine
te kao takva predstavlja vaznu stavku u financijskim izvjestajima. Dugotrajnoj imovini vijek
trajanja duzi je od godinu dana i ona se U proizvodnom procesu trosi postupno, prenoseéi Svoju
vrijednost na nove proizvode. Postoji nekoliko metoda amortizacije koje se koriste u
racunovodstvene svrhe.

Ovaj rad istrazuje utjecaj amortizacije na financijski rezultat velikog poduzetnika s ciljem
boljeg razumijevanja njezine uloge u financijskom upravljanju. Cilj rada bio je analizirati kako
amortizacija kao racunovodstvena praksa utje¢e na prikaz profitabilnosti i kako se moze
koristiti za unaprjedenje financijskog odluc¢ivanja, kroz studiju sluc¢aja Valamar Riviere d.d.
Metodologija istrazivanja obuhvatila je analizu postojece literature, kvantitativnu obradu
financijskih podataka i slucajne studije velikih poduzeca kako bi se dobili konkretni uvidi u
prakse amortizacije. Glavni zakljucci ukazuju na to da amortizacija ima znacajan utjecaj na
financijski rezultat, posebno u kontekstu dugoro¢nih investicija i financijski rezultat poduzeca.
Isto tako, utvrdeno je da se amortizacija moze koristiti kao alat za upravljanje prikazom
profitabilnosti poduzeca.

Kljuéne rijeci: Financije, poduzetniStvo, amortizacija, financijski rezultat.

Summary: In the operations of large entrepreneurs, fixed assets make up a large part of the
total assets and as such represent an important item in the financial statements. Fixed assets
have a lifespan of more than one year and are consumed gradually in the production process,
transferring their value to new products. There are several depreciation methods used for
accounting purposes.

This paper investigates the impact of depreciation on the financial result of a large entrepreneur
with the aim of better understanding its role in financial management. The aim of the paper
was to analyze how depreciation as an accounting practice affects the presentation of
profitability and how it can be used to improve financial decision-making, through a case study
of Valamar Riviera d.d.

The research methodology included an analysis of existing literature, quantitative processing
of financial data and case studies of large companies in order to gain concrete insights into
depreciation practices. The main conclusions indicate that depreciation has a significant impact
on the financial result, especially in the context of long-term investments and the financial
result of the company. Also, it was determined that depreciation can be used as a tool for
managing the profitability of a company.

Key words: Finance, entrepreneurship, depreciation, financial result.
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1. UvOD

Rad istrazuje utjecaj amortizacije na financijski rezultat velikog poduzetnika, analizirajuci
temeljne financijske elemente iz financijskog izvjeStaja poduzeca, s naglaskom na to kako

primjena razli¢itih amortizacijskih stopa utjece na financijski rezultat.

Cilj istrazivanja je analizirati pojam amortizacije i razli¢ite metode amortizacije te njihov
utjecaj na financijski rezultat velikog poduzetnika. Kao primjer uzeto je poduzece Valamar

Riviera d.d.. Sukladno postavljenom cilju, definirane su sljedecée hipoteze:

Ho: Odabir ra¢unovodstvene politike amortizacije ima znacajan utjecaj na financijski rezultat

velikog poduzetnika.

Hi: Racunovodstvenim politikama amortizacije moguce je dugorocno ostvariti pozitivni

financijski rezultat i platiti manje poreza na dobit.

Na ovo istrazivanje motivirala me potreba za boljim razumijevanjem uloge amortizacije u
financijskom upravljanju. S obzirom da sam i sam poduzetnik, dnevno donosim velik broj
odluka a svaka utjeCe na poslovanje. Amortizacijska politika je vazan faktor prilikom

upravljanja poduzecem i klju¢no je znati kako s imovinom transparentno upravljati.

1.1. Predmet i svrha istraZivanja

Amortizacija predstavlja raCunovodstveni postupak raspodjele troskova nematerijalne 1
materijalne imovine tijekom njezinog korisnog vijeka. Kao takva, amortizacija ima znacajnu
ulogu u financijskim izvjeS¢ima poduzeca, s obzirom na to da smanjuje vrijednost imovine, ali
istovremeno predstavlja 1 troSak koji umanjuje oporezivi dobitak poduzeca. Za velike
poduzetnike, ¢iji financijski rezultati cesto ukljuuju znatne investicije u dugotrajnu
materijalnu 1 nematerijalnu imovinu, amortizacija moZe imati znacajan utjecaj na njihove

financijske izvjestaje, posebno na financijski rezultat.

Istrazivanje se temelji na pretpostavci da amortizacija, iako racunovodstveni unos bez
neposrednog utjecaja na novcani tok, moze zna€ajno utjecati na financijske pokazatelje 1

odluke menadzmenta velikih poduzetnika. Problem koji istrazivanje adresira jest u kojoj mjeri



1 na koji naCin amortizacija utjece na financijski rezultat i koje su implikacije tog utjecaja na
upravljanje poduzeé¢em, investicijske odluke 1 strategiju financiranja. Osim toga, istrazivanje
se usmjerava na razumijevanje kako promjene u ra¢unovodstvenim politikama vezanim uz

amortizaciju mogu dovesti do promjena u financijskom rezultatu.

Svrha ovog istrazivanja jest analizirati i kvantificirati utjecaj amortizacije na financijski rezultat
velikog poduzetnika. Specifiéni ciljevi ukljuuju utvrdivanje kako i u kojoj mjeri
amortizacijske politike utjecu na prikaz financijskog rezultata, razumijevanje utjecaja
amortizacije na profitabilnost i ukupnu ekonomsku ucinkovitost poduzeca. Identificirat ¢e se
moguce strategije upravljanja amortizacijskom politikom s ciljem optimizacije financijskih
izvjeStaja te procijeniti utjecaj amortizacije na odluke vlasnika i potencijalnih investitora
temeljem financijskih izvjestaja. Istrazivanje ¢e koristiti primjer velikog poduzetnika kako bi
se ti aspekti istrazili, s posebnim osvrtom na relevantne racunovodstvene standarde i zakonske

regulative.

1.2. Cilj rada

Kada se spominju raCunovodstvene politike, veliku ulogu ima dugotrajna materijalna 1
nematerijalna imovina jer ona podlijeZe postupku amortizacije. Amortizacija je specifi¢an
troSak jer ne predstavlja odljev nov€anih sredstava iz poduzeca ali svejedno utjece na konacan
financijski rezultat. Ako se uzme u obzir da kod velikih poduzetnika dugotrajna imovina ¢ini
znacajan udio u strukturi ukupne imovine, onda je jasno da obraun amortizacije igra veliku

stavku u ukupnom financijskom rezultatu poduzeca.

Primarni cilj ovog diplomskog rada je detaljno istraZiti 1 analizirati utjecaj amortizacije na
financijski rezultat velikog poduzetnika. Rad ¢e se fokusirati na kvantifikaciju utjecaja
amortizacije na profitabilnost poduzeca te kako amortizacija kao ratunovodstvena praksa moze
biti koriStena u svrhu financijskog upravljanja. IstraZzivanje tezi razumijevanju kompleksnih
veza izmedu amortizacijskih politika, financijskog izvjestavanja i odluka o upravljanju, te kako

one skupa utjecu na dugoro¢nu odrzivost poduzeca.

Ci]j je takoder identificirati strategije koje poduzeca mogu koristiti za optimalno upravljanje
amortizacijskom politikom s ciljem poboljsanja financijskog rezultata i oCuvanja korporativne
vrijednosti. Pritom ¢e se posebna paznja posvetiti prilagodbi amortizacijskih metoda u skladu

s promjenjivim ekonomskim uvjetima i1 poslovnim ciljevima poduze¢a. Osim toga, rad ¢e

2



istraziti kako razliCiti interesni dionici, ukljucuju¢i menadzere, investitore i regulatorne
agencije, percipiraju i interpretiraju informacije o amortizaciji predstavljene u financijskim
izvjes¢ima. Kroz ovaj rad, namjera je pruziti prakticne preporuke za poboljSanje financijske

transparentnosti 1 u¢inkovitosti uporabe amortizacije kao alata za financijsko izvjestavanje.

Kroz teorijsku i empirijsku analizu te studiju slucaja, ovaj rad tezi doprinijeti akademskoj
literaturi 1 praksi u podrucju financijskog racunovodstva, te pruziti smjernice koje ¢e podrzati
strateSko odlucivanje u poduze¢ima. Konacni je cilj da se na temelju dobivenih rezultata
omoguc¢i bolje razumijevanje 1 efikasnije koriStenje amortizacije, kako u funkciji
racunovodstvenog prikaza tako i u ulozi instrumenta za unaprjedenje ekonomskih performansi

velikih poduzetnika.

1.3. Metode istrazivanja

Prilikom pisanja ovog rada koriStene su razli¢ite metode. Za teorijski dio podaci su prikupljeni
istrazivanjem strucne literature iz podrucja poduzetnistva i amortizacije. Metodama deskripcije
1 sinteze opisane su metode amortizacije a metodom komparacije usporedio se nacin na koji
svaka od navedenih metoda amortizacije utjece na financijski rezultat poduzeca. Primjeri koji
su u radu dani predstavljaju sekundarne podatke, odnosno postoje¢e podatke iz radova

navedenih u popisu koriStene literature.

Case study donosi primjer poduzeca Valamar. Koristila se metoda analize njihove
dokumentacije odnosno godisnjeg financijskog izvjeséa za 2022. godinu. Izvjesce je preuzeto
s njihove web stranice a prikazuje revidirane nekonsolidirane i konsolidirane godi$nje
financijske izvjeStaje za 2022. godinu, koje Cine: bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o nov€anim tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala

1 biljeske uz financijske izvjestaje.
Metode istrazivanja koriStene u ovom radu su slijedece:

e Metoda deskripcije,
e Metoda klasifikacije,
e Metoda analize,

e Metoda sinteze,



e Komparatina metoda

e QGrafi¢ka metoda

1.4. Struktura rada
Ovaj rad sastoji se od sedam poglavlja, uklju¢ujuci uvod i zakljucak.

U uvodnom dijelu rada definiraju se hipoteze, predmet i svrha istrazivanja, cilj rada i koristene

metode istrazivanja.

Nakon generalnog uvoda u tematiku rada, drugo poglavlje donosi uvod u veliko poduzetnistvo,
odnosno navodi $to je to Sto definira velikog poduzetnika kao takvog i tko sve spada u velike
poduzetnike. U prvom potpoglavlju naglasak se stavlja na poslovanje poduzetnika u Hrvatskoj,
uz navodenje statistickih podataka. Dalje su obradeni su financijski izvjeStaji 1 zakonska
direktiva koja ih regulira pa se tako navode Zakon o racunovodstvu, Medunarodni
ratunovodstveni standardi i Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja. Porez na dobit
posebno je obraden u potpoglavlju 2.3. Za kraj drugog poglavlja obradena je tema dugotrajne
imovine koja predstavlja resurse kojima neko poduzece raspolaze i koja kod velikih poduzeca
igra znacajnu ulogu. Detaljnije je potom objasnjena svaka od skupina dugotrajne imovine, 1 to

materijalna, nematerijalna 1 financijska imovina te dugotrajna potrazivanja.

U tre¢em poglavlju obraduje se pojam amortizacije, njeno znacenje, raunovodstvene politike
amortizacije odnosno metode njenog izrauna i njezin utjecaj na financijski rezultat poduzeca.
U potpoglavlju 3.1. objasnjeno je kako se amortizacija knjizi u knjigovodstvu. U potpoglavlju
3.2. daje se 1 nekoliko primjera na koji nacin razli¢ite metode amortizacije utje¢u na zavrsni

financijski rezultat.

Cetvrto poglavlje donosi uvod u case-study. Opisana je tvrtka Valamar Riviera d.d., njena

povijest, misija 1 postignuc¢a u zadnjih desetak godina.

Peto poglavlje analizira na¢in Valamarovog postupanja s dugotrajnom imovinom, odnosno
metoda koju oni koriste prilikom njenog amortiziranja. Prema podacimas njihove web stranice,

godisnje financijsko izvjes¢e donosi odvojeno financijsko izvjesée za DruStvo Valamar Riviera



d.d. i konsolidirano financijsko izvjes¢e Drustva Valamar Riviera d.d. i njemu ovisnih drustava

(koje zajedno ¢ine Grupu), na dan 31. prosinca 2022. godine.

U Sestom poglavlju obraduje se utjecaj amortizacije na financijski rezultat Valamar Riviere
d.d. Komparativnom analizom prikazan je utjecaj razli¢itih amortizacijskih politika na

financijski rezultat s ciljem dokazivanja postavljenih hipoteza.



2. VELIKO PODUZETNISTVO

Poduzetnistvo je pokretaé svjetske ekonomije; proces stvaranja nove vrijednosti
iskoriStavanjem razli¢itih resursa. Poduzetnici su inovatori koji koriStenjem tehnologija i
znanja preuzimaju rizik kako bi ostvarili profit i doprinijeli razvoju zajednice u kojoj djeluju
ali i Sire. PoduzetniStvo pozitivno djeluje na zajednicu dok poduzetnicka kultura, tradicija,
zakoni 1 okruZzenje zemlje daju potporu na lokalnoj i drzavnoj razini. PoduzetniStvo
podrazumijeva konstantni napredak, razvijanje novih koncepata i ideja, trazenje novih nacina

i mogucénosti. (Pulji¢, 2016)
Mirt spominje tri modela poduzetnistva:

e Americki model koji istice ekonomsku 1 socijalnu slobodu gdje je vladino ukljucivanje
u poduzetnicki proces minimalno;

e Europski model koji postavlja socijalne slobode ispred ekonomskih, gdje vlada kreira
okvire za poduzetnistvo koji ¢e i¢i ka ostvarenju socijalnih ciljeva ravnopravnosti i
kvalitete Zivota;

e Azijski model koji postavlja ekonomske slobode ispred socijalnih sloboda, gdje su

trgovci i vlada izjednaceni u drustvenoj mo¢i, dok je pojedinci nemaju. (Mirt, 2018)

FINA u svom izvjeS¢u za 2021. godinu navodi kako je u toj godini u Republici Hrvatskoj
poslovalo 144.259 poduzetnika, od Cega najvise mikro poduzetnika, njih 89,9%. Veliki
poduzetnici imali su udio od tek 0,3% s neto dobiti od 16,7 milijardi kuna. Veliki poduzetnici
zaposljavali su 264.604 zaposlenih i ostvarili ukupne prihode od 370,4 milijarde kuna. Oni s
najve¢om dobiti u 2021. godini bili su INA d.d., HEP d.d. 1 PLIVA HRVATSKA d.o.0. NajvisSu
prosje¢nu mjesecnu neto pla¢u zaposlenima obracunali su veliki poduzetnici u iznosu od 7.816

kuna, $to je bilo 23,1% vise od prosjeka na razini Republike Hrvatske. (FINA, 2021)

Osnivanje i1 upravljanje poduze¢em kao pravne osobe regulirano je odredbama Zakona o
trgovackim drustvima (ZTD). Prema ¢lanku 4 Zakona o racunovodstvu (ZOR) (NN 120/16)

poduzetnici su:

e trgovacka drustva i trgovci pojedinci odredeni propisima kojima se ureduju trgovacka

drustva



e svaka pravna i fizicka osoba koja je obveznik poreza na dobit odredena propisima
kojima se ureduju porezi, osim odredbi kojima se ureduje konsolidacija godi$njih
financijskih izvjestaja, revizija godiSnjih financijskih izvjestaja, godiSnje izvjesce i

javna objava. (ZOR NN 120/16)

Clanak 5 istog Zakona razvrstava poduzetnike na:

e mikro,
e male,
e srednjei

e velike (ZOR NN 120/16)

U kojoj skupini ¢e se poduzetnik nalaziti ovisi o pokazateljima koji su utvrdeni na zadnji dan
poslovne godine koja prethodi poslovnoj godini za koju se sastavljaju financijski izvjestaji.
Poduzetnici se razvrstavaju na temelju iznosa ukupne aktive, iznosa prihoda i prosjec¢nog broja

radnika tijekom poslovne godine. (ZOR NN 120/16)

Veliki poduzetnici su poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri

sljedeca uvjeta:

e ukupna aktiva 150.000.000,00 kuna
e prihod 300.000.000,00 kuna
e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 250 radnika. (ZOR NN 120/16)

Osim njih, u velike poduzetnike spadaju i banke, Stedne banke, stambene $tedionice, institucije
za elektronicki novac, drustva za osiguranje i reosiguranje, leasing-drustva, drustva za
upravljanje UCITS fondovima i alternativnim investicijskim fondovima, UCITS fondovi,
alternativni investicijski fondovi, mirovinska drustva koja upravljaju obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, dobrovoljni mirovinski fondovi, obvezni mirovinski fondovi te
mirovinska osiguravajuca drustva, drustva za dokup mirovine, faktoring-drustva, investicijska
drustva, burze, operateri MTP-a, sredi$nja klirinSka depozitarna drustva, operateri srediSnjeg
registra, operateri sustava poravnanja i/ili namire i operateri Fonda za zastitu ulagatelja. (ZOR
NN 120/16)



2.1. Poduzetnistvo u Hrvatskoj

Podaci Drzavnog zavoda za statistiku o strukturi poslovnih subjekata prema djelatnostima

(DZS, 2022) prema Nacionalnoj klasifikaciji poduzecéa pokazuju sljedece:

¢ Vise od polovice registriranih i aktivnih subjekata zastupljeno je u ¢etirima podrucjima
djelatnosti: Trgovina na veliko i na malo; popravak motornih vozila i motocikla,
Preradivacka industrija, Stru¢ne, znanstvene i tehniCke djelatnosti, te Ostale usluzne
djelatnosti.

e Udio profitnih subjekata u ukupnim aktivnim poslovnim subjektima iznosi 80,3%.
Osim prve tri djelatnosti gore navedene, najprofitabilnije su jo§ Gradevinarstvo te
Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane.

e Udio neprofitnih aktivnih subjekata jest 19,7% a polovica ih se nalazi u djelatnosti
Ostale usluzne djelatnosti. Druga polovica rasporedena je na djelatnosti Umjetnost,
zabava 1 rekreacija, Obrazovanje, Djelatnosti zdravstvene zastite 1 socijalne skrbi te

Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje. (NKD, 2007)

Struktura aktivnih pravnih osoba prema oblicima vlasniStva pokazuje da je privatno vlasnistvo
s udjelom od 79,1% subjekata naj¢esci oblik. Subjekti u privatnom vlasnistvu najzastupljeniji
su u usluznim i proizvodnim djelatnostima. Dalje, prema oblicima vlasni$tva u drzavnom je
vlasnistvu 0,8% subjekata, u mjeSovitom vlasniStvu 0,4% subjekata, u zadruznom vlasnistvu

0,5% subjekata, a za 19,2% pravnih osoba vlasnistvo se ne prati. (DZS, 2022)

Sto se ti¢e zaposljavanja, 51,2% subjekata zaposljava 1-9 osoba dok ih je 38,6% bez
zaposlenih. Samo 0,4% udjela imaju subjekti s viSe od 250 zaposlenih. U strukturi trgovackih
drustava prema pravno ustrojbenim oblicima prevladava oblik druStava s ogranicenom
odgovornoséu (d.0.0.) s udjelom od 71,9%. Jednostavno drustvo s ograni¢enom odgovornos$cu

(j.d.o.0.) prema brojnosti je drugi oblik s 26,9% registriranih subjekata. (DZS, 2022)

Pogledaju li se podaci o teritorijalnoj rasporedenosti poslovnih subjekata na Zupanijskoj razini,
oni pokazuju da je nesto manje od jedne treCine ukupno registriranih poslovnih subjekata
smjesteno u Gradu Zagrebu. Na drugom mjestu po brojnosti registriranih pravnih i fizickih

osoba je Splitsko-dalmatinska Zzupanija s udjelom od 10,5%. (DZS, 2022)

Najveci pokreta¢ gospodarstva svake zemlje je malo i srednje poduzetniStvo. U Republici

Hrvatskoj poduzetni¢kih ideja ima, ali su nekad tesko ostvarive. Skansi navodi kako je
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poduzetnistvo u Republici Hrvatskoj optere¢eno administrativnim preprekama, nedostatkom
obrazovnih programa za poduzetniStvo, loSom Vladinom politikom naspram poduzetnistva,
velikim regionalnim razlikama u poduzetnic¢kim aktivnostima i drugim problemima i

preprekama. (Skansi, 2021)

Prema podacima koje pruza Drzavni zavod za statistiku, vidljivo je da su se poduzetnici najvise
usredotocili na trgovinu na veliko 1 malo, poslovanje nekretninama, preradivacku industriju te

gradevinarstvo od ¢ega je najproduktivniji sektor trgovina na veliko i malo. (DZS, 2022)
Mirt donosi popis institucija koje su poduzetnicima u Hrvatskoj na raspolaganju:

e Ministarstvo gospodarstva, poduzetnistva i obrta,

e Hrvatska agencija za malo gospodarstvo i investicije - HAMAG BICRO,

e Hrvatska banka za obnovu i razvoj - HABOR,

e Europski fond za regionalni razvoj,

e Hrvatska gospodarska komora - HGK,

e Hrvatska obrtni¢ka komora - HOK,

e Centar za politiku razvoja malih i srednjih poduzeca i poduzetnistva — CEPOR. (Mirt,
2018)

Pulji¢ je provela istraZivanje izmedu poduzetnika i njihovo misljenje o poduzetnickim
strategijama. Pomocu intervjua analizirana su poslovanja sedam poduzeca koja posluju u
Republici Hrvatskoj. Jedan od glavnih problema kojeg su poduzetnici istaknuli jest birokracija,
odnosno neuéinkovitost administracije. Ceste promjene zakona imaju utjecaj na poslovanje, a
nelojalnu konkurenciju stvara rad na crno njihovih kolega poduzetnika. Neki su ulazak u
Europsku uniju iskoristili kako bi prosirili poslovanje i iskoristili fondove EU, dok na druge
ulazak nije utjecao. Svi poduzetnici smatraju da je vecina institucija zaduZenih za poticaje
neucinkovita i neupoznata s vaze¢im zakonima koji ureduju poslovanje u Republici Hrvatskoj.

(Pulji¢, 2016)


https://podaci.dzs.hr/2022/hr/31459

2.2. Financijske bilance velikog poduzetniStva

Racunovodstvo prikuplja i obraduje podatke financijske prirode, te iste prezentira
zainteresiranim korisnicima. Financijski izvjeStaji pruzaju informacije bitne za analizu
poslovanja i proces odlucivanja jer prikazuju vrijednost imovine odnosno rezultat poslovanja

poduzeca. (Fantov, 2017)

Zakon o racunovodstvu (NN 78/15) definira kako su poduzetnici duzni sastavljati godiSnje

financijske izvjestaje koje Cine:

e Izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca)
¢ Racun dobiti i gubitka

e Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

e Izvjestaj o nov€anim tokovima

e Izvjestaj o promjenama kapitala

e Biljeske uz financijske izvjestaje (ZOR NN 78/15)

Financijski izvjestaji moraju na transparentan i istinit nacin prikazivati vrijednost imovine,
obaveza, kapitala, te prihoda i rashoda. Rashodi se dijele na tri skupine: poslovni, rashodi
financiranja te izvanredni rashodi, dok prihodi predstavljaju povecanje imovine ili smanjenje
obveza. (Juki¢, 2021)

Odredenim zakonima 1 nacelima definiraju se pravila prikaza podataka u sustavu
racunovodstva. Zakonom o raunovodstvu (ZOR) iz srpnja 2015. godine provedeno je
uskladenje sa smjernicama racunovodstvene Direktive Europske unije te on predstavlja
najvazniji zakonski propis kojim je definirano podrucje racunovodstva poduzetnika. Njime se
ureduje primjena standarda financijskog izvjestavanja, knjigovodstvene isprave i poslovne
knjige, popis imovine i obveza, godisnji financijski izvjestaji i drugo. Obveznici primjene
ZOR-a duzni su voditi poslovne knjige po nacelu dvojnog knjigovodstva i sastavljati

financijske izvjestaje. (Fantov, 2017)

Sa Zakonom o racunovodstvu poceli su se primjenjivati Medunarodni racunovodstveni
standardi (MRS), odnosno pravila o pripremanju, priznavanju i prezentaciji racunovodstvenih
stavki poslovnih subjekata. S obzirom na ucestale promjene u okruZzenju, standardi se

kontinuirano mijenjaju. Godine 2001. MRS-evi su nadopunjeni Medunarodnim standardima
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financijskog izvjestavanja (MSFI). Oni se u Republici Hrvatskoj primjenjuju od 2007. godine.
(Fantov, 2017)

Svi veliki poduzetnici obveznici su primjene MRS-a i MSFI-a, dok su mikro, mali i srednji
poduzetnici te poduzeca koja ne kotiraju na organiziranima trzistima duzni primjenjivati
Hrvatske standarde financijskog izvjestavanja (HSFI). To su racunovodstvena nacela i pravila
koja se provode kod sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja. Standardi jo§S pomazu
revizorima prilikom formiranja misljenja jesu li financijski izvjestaji u skladu s Hrvatskim
standardima financijskog izvjeStavanja te pomazu korisnicima financijskih izvjeStaja pri

tumacenju podataka i informacija koje su sadrzane u financijskim izvjestajima. (Fantov, 2017)

Prilikom sastavljanja temeljnih financijskih izvjestaja, racunovodstvene politike koje su
poduzec¢ima na raspolaganju dozvoljavaju izbor onih metoda za koje menadzment procjenjuje
da ¢e istinito i fer prikazati podatke. One obuhvacéaju nacela, pravila i postupke koje je
poduzeée odlucilo primjenjivati za potrebe sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja.
Bitno je naglasiti kako razli¢ite raunovodstvene metode razli¢ito utje¢u na poslovni i porezni

rezultat poduzeca. (Fantov, 2017)

Bilancom iskazujemo financijski polozaj i njegove promjene unutar poduzeca. To je stanje
imovine, obaveza i kapitala na odredeni dan, odnosno aktiva i pasiva poduzeca. Imovina
poduzeca koju €ine kapital i obveze je aktiva, dok su izvori kojima je ta imovina pribavljena
pasiva. Racunovodstvenu politiku poduzeca moguce je promatrati sa prihodovne i rashodovne
strane. Ako poduzece ima vecée prihode od rashoda onda je ostvarilo dobit, a ako su rashodi

veci, onda poduzece ostvaruje gubitak. (Fantov, 2017)

2.3. Porez na dobit

Racunovodstveni standardi propisuju da financijski izvjestaji trebaju prikazivati realne
informacije o poslovanju poduzeca. Pri evidenciji poslovnih dogadaja u racunovodstvu
primjenjuje se nacelo nastanka dogadaja. To nacelo podrazumijeva da se ucinci transakcija
priznaju onda kada su nastali, a ne kada je ostvaren primitak ili izdatak novca ili njegovoga
ekvivalenta. Obveznici poreza na dobit su sve pravne i fizicke osobe koje pri evidenciji
poslovnih dogadaja u raCunovodstvu primjenjuju upravo to nacelo nastanka dogadaja. (Matic,

2018)
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Republika Hrvatska definira sljedece porezne obveznike koji su duzni placati porez na dobit:

1. Trgovacko drustvo i druga pravna i fizicka osoba rezident Republike Hrvatske koja
gospodarsku djelatnost obavlja samostalno, trajno i radi ostvarivanja dobiti, dohotka ili
prihoda ili drugih gospodarskih procjenjivih koristi

2. Tuzemna poslovna jedinica inozemnog poduzetnika (nerezident)

3. Fizicka osoba koja utvrduje dohodak na nacin propisan za samostalne djelatnosti prema
propisima o oporezivanju dohotka ili koja pocinje obavljati takvu samostalnu djelatnost

ako izjavi da ¢e placati porez na dobit umjesto poreza na dohodak

4. Fizi¢ka osoba iz tocke 3. ako u prethodnom poreznom razdoblju ostvari ukupni
primitak veéi od 995.421,06 eura (7.500.000,00 kuna)

5. Iznimno, tijela drzavne uprave, tijela podrucne (regionalne) samouprave, tijela lokalne
samouprave, Hrvatska narodna banka, drzavne ustanove, ustanove jedinica podru¢ne
(regionalne) samouprave, ustanove jedinica lokalne samouprave, drzavni zavodi,
vjerske zajednice, politicke stranke, sindikati, komore, udruge, umjetnicke udruge,
dobrovoljna vatrogasna druStva, zajednice tehnicke kulture, turistiCke zajednice,
sportski klubovi, sportska drustva 1 savezi, zaklade 1 fundacije, ako obavljaju
gospodarstvenu djelatnost, a neoporezivanje te djelatnosti bi dovelo do stjecanja

neopravdanih povlastica na trZiStu, obveznici su poreza na dobit za tu djelatnost

6. Svaki onaj poduzetnik ili njegov pravni sljednik koji se ne ubraja u poduzetnike
nabrojane u tockama od 1.-5., a koji nije obveznik poreza na dohodak prema propisima

o oporezivanju dohotka i ¢ija se dobit ne oporezuje drugdje. (Porezna uprava, 2020)

Zakon o porezu na dobit (NN 148/13) propisuje kako je porezna osnovica racunovodstvena
dobit, koja se utvrduje prema racunovodstvenim propisima, kao razlika prihoda i1 rashoda
uvecana i umanjena prema odredbama navedenog Zakona. Do razlike u ra¢unovodstvenoj i
poreznoj osnovici poreza na dobit dolazi jer se neki prihodi ne ukljucuju, a neki rashodi se ne
priznaju pri utvrdivanju porezne osnovice. Iz tog razloga moze do¢i do toga da je poduzece

ostvarilo ratunovodstvenu dobit, a u porezne svrhe gubitak. (Zakon o porezu na dobit, 2013)

Razlike u prihodima i rashodima mogu biti privremenog ili stalnog karaktera. Privremene

razlike nastaju kada se prihodi ili troskovi prema poreznim propisima priznaju u jednome
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razdoblju, a prema raunovodstvenim u drugome razdoblju. Posljedica toga je nastanak
odgodene porezne obveze. Dakle privremene razlike su razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njihove porezne osnovice, a mogu biti oporezive i odbitne. Oporezive
imaju za posljedicu oporezivu dobit ili gubitak u budu¢im razdobljima kada obveza bude
podmirena ili knjigovodstvena vrijednost imovine nadoknadena. Odbitne razlike imaju za
posljedicu iznose koji se mogu odbiti pri odredivanju oporezive dobiti ili gubitka u budu¢im
razdobljima kada imovina bude nadoknadena ili obveza podmirena. (Drazi¢ Lutilsky et al.,
2014)

Drazi¢ Lutilsky et al. navode kako, s obzirom na propise Zakona o porezu na dobit, privremene

razlike u financijskim izvjestajima u Hrvatskoj mogu nastati temeljem rashoda od:

e amortizacije dugotrajne imovine

e vrijednosnog uskladenja potrazivanja od kupaca
e vrijednosnog uskladenja zaliha

o vrijednosnog uskladenja financijske imovine

o rezerviranja. (Drazi¢ Lutilsky et al., 2014)

U smislu poreza na dobit, troSak amortizacije predstavlja privremenu razliku koja nastaje zbog
razli¢itog iskazivanja amortizacije u porezne i raunovodstvene svrhe odnosno zbog koristenja
stopa amortizacije iznad porezno dopustivih stopa. U ovom slu¢aju amortizacija se obracunava
sporije od racunovodstvene amortizacije te nastaje ta privremena razlika koja predstavlja,
odnosno evidentira se, kao odgodena porezna imovina. Tada poduzece placa viSe poreza na
dobit nego Sto proizlazi iz racunovodstvene dobiti. Ako se amortizacija obra¢una po stopi nizoj
od porezno dopustive, onda ona predstavlja porezno priznati rashod i tada ne nastaju

privremene razlike. (Drazi¢ Lutilsky et al., 2014)

2.4. Dugotrajna imovina

Imovina predstavlja resurse kojima neko poduzece raspolaze. Narodne novine (NN 86/15)
definiraju imovinu kao resurs “koji kontrolira poduzetnik kao posljedicu proslih dogadaja, i od
kojeg se ocCekuje priljev buduc¢ih ekonomskih koristi poduzetniku.” U to spadaju oprema,

objekti, robne zalihe, energija, novac...., ukratko sve §to ima mjerljivu vrijednost i u vlasnistvu
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je poduzeca. Bez dugotrajne materijalne imovine gotovo nije moguce obavljati neku djelatnost.

Ona moze ali i ne mora biti u vlasnistvu poduzeca, jer se moze koristiti u najmu ili zakupu.

(NN 86/15)

Dugotrajna imovina ima vazan udio u ukupnim resursima kojima poduzecée raspolaze. Njeno
osnovno obiljezje je upravo dugotrajnost, Sto zna¢i da duze vrijeme traje u tom obliku. Po
definiciji koristi se dulje od jedne godine, odnosno ne potrosi se u jednom proizvodnom ili

poslovnom procesu, nego svoju vrijednost prenosi na sljedeci proces. (Fantov, 2017)

U dugotrajnu imovinu spadaju materijalni oblici i razna prava:

e zemljiSta,

e zgrade,

e oprema,

e postrojenja,

e pokretna imovina,
e licencije,

e patenti,

e potrazivanja i drugo (Fantov, 2017)

Osnovno obiljezje dugotrajne imovine je to da ona nije namijenjena prodaji ve¢ koristenju u
poslovnom procesu. Za dugotrajnu imovinu se o¢ekuje da ¢e se potrositi odnosno pretvoriti u
novac u razdoblju duzem od jedne godine ili u razdoblju koje je duze od trajanja poslovnog
ciklusa, dakle svoju ¢e vrijednost postupno prenijeti na nove ucinke. U kojem ¢e se razdoblju
ta vrijednost raspodijeliti ovisit ¢e o raCunovodstvenoj politici amortizacije koju poduzece
implementira. [ nakon §to je otpisana, dugotrajna se imovina zadrzava u evidenciji do trenutka

prodaje, darovanja, otudenja ili unistenja. (Fantov, 2017)

Ako odredena imovina koju je neko poduzece nabavilo ne zadovoljava uvjete propisane
Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja, tada se nastali izdatak za nju priznaje kao
obicni rashod a ne kao nabava nematerijalne imovine, dakle ona ne podlijeZze amortizaciji.

(Mati¢, 2017)

Stjecanje dugotrajne imovine moze se podijeliti na interno 1 eksterno. Do internog stjecanja
imovine moZze se do¢i ako primjerice poduzece sagradi skladiste koje ¢e potom iznajmljivati

nekom drugom i tako ostvarivati prihode. Neki oblici interno razvijene nematerijalne imovine
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(npr. zastitni znak) ne mogu se evidentirati kao dugotrajna nematerijalna imovina jer im se ne
moze procijeniti vrijednost. Dugotrajna imovina eksterno se stjeCe kupnjom na trzistu,

financijskim leasingom, donacijom ili razmjenom. (Pili¢i¢, 2021)
Dugotrajna imovina podijeljena je na:

e nematerijalnu imovinu,
e materijalnu imovinu,
e dugotrajnu financijsku imovinu i

e dugotrajna potrazivanja. (Jukic, 2021)

U nastavku ¢e svaka od navedenih skupina biti ukratko objasnjena.

2.4.1. Dugotrajna nematerijalna imovina

Narodne novine definiraju nematerijalnu imovinu kao nemonetarnu imovinu bez fizi¢kih
obiljezja §to znaci da ona nema oblik, ne postoji fizicki i nije opipljiva. Predstavlja dugotrajna

ulaganja ili prava koja imaju odredenu vrijednost i od kojih poduzece ima zaradu. (NN 86/15)
Nematerijalna imovina obuhvaca:

e izdatke za razvoj,

e patente, licencije, koncesije,
e 7zaStitne znakove,

e software,

e dozvole za ribarenje,

e franSize i ostala prava,

e goodwill,

e predujmove za nematerijalnu imovinu i ostalo (Mati¢, 2017)

Specifi¢nost nematerijalne imovine je ta §to nju poduzeée moze ste¢i samostalnom kupnjom ili
kupnjom pomoc¢u drzavnih potpora, razmjenom, u procesu poslovnog spajanja ili je moze

interno razvijati. (Mati¢, 2017)
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Pojedine vrste nematerijalne imovine mogu se priznati kao stavke aktive u bilanci jedino ako
su stecene od drugih. Kao nematerijalna imovina ne moze se priznati interno dobiveni
goodwiil, zastitni znak, popis kupaca, marketin§ka prava i sli¢no upravo zato jer su oni

razvijeni unutar poduzeca. (Mati¢, 2017)

Racunovodstveno postupanje s nematerijalnom imovinom uredeno je Medunarodnim
raCunovodstvenim standardom 38 - Nematerijalna imovina. Njega su obvezna primjenjivati
trgovacka drustva koja su razvrstana u velika ili ¢iji vrijednosni papiri kotiraju na burzi te

drustva koja podlijezu nadzoru mjerodavnih institucija financijskog sektora. (Covié, 2015)
Covi¢ navodi kako dugotrajnu nematerijalnu imovinu poduzeée moZe stjecati na vise naéina:

e Zasebno, kupovinom na trzistu
e kao dio poslovnih spajanja

e pomocu drzavnih potpora

e razmjenom imovine

e interno. (Covi¢, 2015)

Uobicajeno je da se svi troskovi u svezi sa stjecanjem ili internim razvijanjem nematerijalne
imovine proknjize na kontu ,,nematerijalna ulaganja u pripremi‘, a potom, kad se ta imovina
stavi u funkciju, prenese se na odgovarajuc¢i konto nematerijalne imovine. To se ¢ini kako bi
se odvojila nematerijalna imovina koja je u funkciji (na koju se obracunava amortizacija) od

one koja jo$ nije u funkciji (na koju se ne obratunava amortizacija). (Covi¢, 2015)

2.4.2. Dugotrajna materijalna imovina

Materijalna imovina podrazumijeva osnovna sredstva za rad i sluzi kako bi poduze¢e moglo
proizvesti proizvode 1 pruziti usluge. Glavna karakteristika joj je da ima fizicki oblik 1 njeno
ocekivano koriStenje je duZe od godine dana te sluZzi za obavljanje temeljne djelatnosti

poduzeca. (Pilici¢, 2021)

Dugotrajna materijalna imovina definirana prema Narodnim novinama je imovina namijenjena

za koriStenje u proizvodnji ili isporuci roba ili usluga, za iznajmljivanje drugima ili u

16



administrativne svrhe. Ona je namijenjena neprekidnom Kkoristenju u svrhu aktivnosti

poduzeca, moze biti u njegovom vlasnistvu ali i u najmu ili zakupu. (NN 86/15)
U dugotrajnu materijalnu imovinu spadaju:

e zemljista i Sume,

e gradevinski objekti,

e postrojenja, strojevi i oprema,

e alat, pogonski inventar, poku¢stvo, transportna sredstva,
e stambene zgrade i stanovi,

e predujmovi za dugotrajnu materijalnu imovinu,

e dugotrajna materijalna imovina u pripremi. (Covi¢, 2015)

Kod velikih poduzetnika materijalna imovina ¢ini znac¢ajan dio vrijednosti ukupne imovine pa
je 1 racunovodstveno postupanje s njom od posebne vaznosti. Niz transakcija, na primjer
nabava, razmjena, donacija, povlacenje iz upotrebe i otudenje, svi ti poslovni dogadaji trebaju
biti evidentirani u knjizi inventara, analitickog knjigovodstva materijalne imovine i glavne
knjige. (Mati¢, 2017)

2.4.3. Dugotrajna financijska imovina

U dugotrajnu financijsku imovinu spadaju financijska ulaganja uloZena na razdoblje duze od
godinu dana s ciljem ostvarivanja dobiti. Ra¢unovodstveni standardi koji obraduju ovu

tematiku su sljedeci:

e MRS 32 - Financijski instrumenti: prezentiranje,
¢ MRS 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje,
e HSFI 9 — Financijska imovina i

e MSFI 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje. (Pecikozi¢, 2019)

Kako bi se evidentirala dugotrajna financijska imovina, potrebno je da je istoj moguce
pouzdano procijeniti vrijednost te mora biti vjerojatno da ¢e poduzeée na temelju ovog tipa

imovine ostvarivati buduc¢e ekonomske koristi. (Pili¢i¢, 2021)

Pili¢i¢ u skupinu dugotrajne financijske imovine ubraja:
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e Udjele ili dionice u povezanim poduze¢ima;

e Zajmove povezanim poduzeéima;

e Sudjelujuce interese;

e Investicije u vrijednosne papire, vlasnicke 1 duznicke;
e Dane zajmove, depozite i kaucije;

e Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela te

e Ostalu dugotrajnu financijsku imovinu. (Pili¢i¢, 2021)

Ovo je dakle vrsta dugotrajne imovine koja nije namijenjena prodaji u kratkom roku, a na

temelju koje poduzetnih ostvaruje koristi u obliku kamate ili dividendi.

2.4.4. Dugotrajna potrazivanja

Dugotrajna potrazivanja nastaju kao posljedica prodaje proizvoda, roba i usluga na kredit,
odnosno s odgodom placanja duljom od godine dana. Potrazivanja primjerice mogu biti od

kupaca i povezanih drustava. (Pili¢i¢, 2021)

Potrazivanje nastaje temeljen potpisanog ugovora ili izdanog racuna. PoZeljnija je situacija za
poduzece da su potrazivanja ovakvog tipa kratkorocna jer dugorofna povecavaju aktivu

poduzeca a naplata nije uvijek izvjesna. (Pili¢i¢, 2021)

Za zakljuciti poglavlje o dugotrajnoj imovini, vazno je istaknuti jo§ kako su svi poduzetnici
jednom godisnje duzni provesti popis imovine, takozvanu inventuru. Provodi se po zavrSetku
poslovne godine a temelj je za obracun amortizacije dugotrajne imovine jer se njime utvrduje
stvarno stanje koje se usporeduje sa stanjem u poslovnim knjigama. Imenovana komisija koja
provodi popis duzna je sastaviti izvjestaj o obavljenom popisu. Popisne liste imovine smatraju
se knjigovodstvenim ispravama i ¢ine temelj za daljnje postupanje. Ako se utvrdi manjak,
potrebno je ustanoviti ¢ija je to odgovornost, a potom je manjak potrebno raunovodstveno

evidentirati kako bi se izjednacilo racunovodstveno i stvarno stanje. (Pili¢i¢, 2021)
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3. AMORTIZACIJA

Poslovna politika svakog poduzeca su dugoro¢ni ciljevi i aktivnosti koje se provode kako bi se
do njih doslo. MenadZment poduzima mjere koje ¢e u najkra¢em roku dovesti do Zeljenih
rezultata, poStujuéi pozitivne zakonske propise. Definiranim racunovodstvenim standardima i
zakonskim propisima sastavljaju se financijski izvjestaji koji su glavni pokazatelji poslovnog

rezultata. (Fantov, 2017)

Na konacni rezultat, izmedu ostalog, mogu utjecati i razli¢ite metode obracuna amortizacije.
Amortizacija se obracunava na svu dugotrajnu nematerijalnu i materijalnu imovinu.
Dugotrajna po definiciji znaci da je namijenjena koriStenju u duzem vremenskom razdoblju,
odnosno godinu dana ili duze. Ona se u poslovnom procesu, tokom koriStenja, trosi i postupno
prenosi svoju vrijednost na novoproizvedene ucinke te podlijeze postupku amortizacije.

(Fantov, 2017)

3.1. Pojam amortizacije

Poduzedu je za poslovanje nuzna razlicita kratkotrajna i dugotrajna imovina. Sva imovina ima
svoj vijek trajanja, odnosno s vremenom se tro$i. Tro$enje se ne dogada u jednom proizvodnom

procesu nego postupno. (Kubik & Stojanovié, 2020)

Kratkotrajna imovina se u poslovnom procesu utrosi jednokratno i prenosi odjednom
cjelokupnu svoju vrijednost na novi proizvod. Za razliku od nje, dugotrajna imovna se trosi
postepeno i prenosi svoju vrijednost na proizvode tijekom duljeg vremenskog razdoblja. To
postupno troSenje ili ekonomsko zastarijevanje s vremenom smanjuje njenu proizvodnu i
uporabnu vrijednost koja se prenosi se na novoproizvedene proizvode. (Kubik & Stojanovié,
2020)

Amortizacija predstavlja raspored troskova nabave dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine u oc¢ekivanom vijeku upotrebe te imovine, dakle postupno trosenje tijekom njezina
vijeka uporabe. Amortizacijom se nadoknaduje postupno smanjenje iskoristivosti te imovine.
(Mati¢, 2017)
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Juki¢ navodi kako pojam amortizacije ima viSe znacenja:

e Trosak proizvodnje: dio vrijednosti imovine koji je prenesen na dobivene proizvode
tokom jednog procesa proizvodnje

e Ispravak odnosno otpis vrijednosti: smanjivanje vrijednosti imovine kao rezultat njena
trosenja ili zbog zastarijevanja

e Financiranje zamjene dotrajalih i kupnje novih sredstava za rad: stvaranjem novih
proizvoda i usluga pribavljaju se sredstva za kupnju novih sredstava za rad (Jukié,
2021)

Znacaj obracuna amortizacije je prikazati smanjenje vrijednosti i troSenja sredstava.
Amortizacijom se troSak nabave dugotrajne imovine rasporeduje na buduca razdoblja, odnosno

prema procijenjenom vijeku njena trajanja. (Jukic¢, 2021)

Obracun amortizacije mora se provoditi za svu materijalnu i nematerijalnu imovinu ¢iji je vijek
uporabe duzi od godinu dana. Tu imovinu poduzeée koristi za proizvodnju, prodaju,
skladistenje i distribuciju roba i usluga, za iznajmljivanje drugima ili u administrativne svrhe.
Amortizacijska stopa ovisi 0 vijeku upotrebe. Ako je vijek upotrebe manji, onda je stopa
amortizacije veca, 1 obrnuto. Dugotrajna imovina se amortizira tijekom procijenjenog vijeka
trajanja, odnosno za razdoblje u kojemu se o¢ekuje upotreba sredstva koje poduzece amortizira.

(Jukié, 2021)

Drazi¢ et al. navode imovinu koja ne podlijeze amortizaciji prema Zakonu o porezu na dobit
(NN, 148/13.) i HSFI-ima (NN, 30/08.) i MSFI-ima (NN, 140/06.):

e zemljiste — poljoprivredno i gradevinsko

e Sume i druga obnovljiva prirodna bogatstva

o financijska imovina

e spomenici kulture

e umjetnicka djela

e izdaci za istrazivanje

e izdaci za razvoj

e materijalna sredstva u pripremi, investicije u tijeku

e predujmovi dani za nabavu dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
e osnivacki izdaci - predstavljaju trosak razdoblja u kojemu su nastali

e imovina koja je u cijelosti amortizirana — knjigovodstvena vrijednost je nula
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e goodwill
e imovina s kojom se vise ne posluje i nekretnine, postrojenja i oprema koje se drze
za prodaju i

« nekretnine u najmovnim aktivnostima. (Drazi¢ et al., 2014)

Sva dugotrajna imovina razvrstava se u skupine i podskupine te se amortizacija obracunava za
svaku pojedina¢nu stavku dugotrajne imovine. Prilikom ra¢unanja amortizacije procjenjuje se
vijek i intenzitet uporabe, o¢ekivano fizicko trosenje i tehnicko zastarijevanje te se prema tome

odreduju godisnje amortizacijske stope. (Jukic¢, 2021)

Proces obracuna amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine kre¢e u onom
trenutku kada je imovina stavljena u upotrebu. Obracun prestaje tek kada se ispravak
vrijednosti izjednaci s troskom nabave, a ne kada se sredstva prestanu koristiti. Jednako tako,
poduzetnici trebaju amortizirati sredstva koja nisu u uporabi, ali su spremna za uporabu.
Amortizacija prestaje kada su sredstva u potpunosti amortizirana. Amortizacija se razlikuje od
drugih rashoda zbog toga §to ne ovisi 0 nov¢anim isplatama u trenutku kad je rashod

evidentiran pa se zato naziva i nenov¢ani rashod. (Juki¢, 2021)

Miljak et al. navode ¢imbenike koji utjeCu na amortizaciju, a na koje poduzece treba obratiti

paznju:

e osnovica za obra¢un amortizacije,
e metode amortizacije,
o stope amortizacije i

o obrac¢un amortizacije po predmetu. (Miljak et al., 2012)

Sto se ti¢e ra¢unovodstvene evidencije, uprava poduzeéa donosi odluku o radunovodstvenoj
politici amortizacije, odnosno o metodi vrednovanja dugotrajne materijalne imovine. U bilanci
se materijalna imovina prikazuje po svojoj knjigovodstvenoj vrijednosti koju predstavlja trosak

nabave umanjen za akumuliranu amortizaciju. (Miljak et al., 2012)

Vazno je §to realnije odrediti troSak amortizacije jer nakon isteka predvidenog vijeka trajanja
dugotrajne imovine, trebalo bi biti osigurano dovoljno novc¢anih sredstava da se izvr$i zamjena
te dotrajale dugotrajne imovine i da se proizvodni i poslovni proces moze nesmetano nastaviti.
(Miljak et al., 2012)
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3.2. Racunovodstvene politike amortizacije

S materijalnom imovinom tijekom godina upotrebe dogadaju se razne stvari: ona se moze
prodati, moze biti donirana, razmijenjena za neko drugo dobro, troSena, povlacena iz upotrebe

i ukradena. Svi ovi dogadaji evidentiraju se kroz ra¢unovodstvo. (Mati¢, 2017)

Fantov navodi kako amortizacija predstavlja obrac¢un troSenja dugotrajne imovine, odnosno
postupak kojim se vrijednost dugotrajne imovine rasporeduje (prenosi na rashode) unutar
procijenjenog vijeka uporabe. S obzirom na znacajni udio dugotrajne imovine u resursima
poduzeca, i njenu vrijednost, racunovodstveno postupanje s njom iznimno je vazno. (Fantov,

2017)

Imovina je u bilanci podijeljena na dugotrajnu i kratkotrajnu. Dugotrajna materijalna imovina
izravno je povezana s troskom amortizacije te se njena vrijednost u bilanci prikazuje kao neto
vrijednost, dakle ve¢ umanjena za ispravak vrijednosti prema obra¢unu amortizacije. U pasivi
¢e se pak utjecaj amortizacije odrazavati na vrijednosti kapitala poduzec¢a s obzirom na to da

je on sinonim za neto imovinu. (Skendrovi¢ & Hopp, 2014)

U knjigovodstvu, amortizacija se knjizi dugovno na trosak i potrazno na korektivni konto
akumulirane amortizacije. Bilancom i racunom dobiti i gubitka se moze manipulirati
koriStenjem razli¢itih metoda amortizacije. Ve¢i amortizacijski iznos prikazan je kao veci
troSak, Sto posljedi¢no prikazuje vece rashode i dovodi do manje dobiti i manje obveze placanja

poreza. (Jukié, 2021)

Kako bi proces obracuna amortizacije bio jedinstven za sve poslovne subjekte, potreban je
uskladen regulatorni nacionalni i medunarodni okvir. Financijskim ra¢unovodstvenim
standardima definirano je kako se utvrduje knjigovodstvena vrijednost prilikom nabave i kako
se amortizacija obracunava. S obzirom da je amortizacija specifi¢an trosak, ona se odreduje
temeljem razlic¢itih racunovodstvenih metoda obracuna kojima je cilj sto tocnije rasporediti

amortizacijske iznose na obracunska razdoblja. (Fantov, 2017)

Veliki poduzetnici koriste Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MRS i MSFI koji

postavljaju okvir za obracun amortizacije imovine. Fantov navodi te standarde:

e HSFI 6 - Dugotrajna materijalna imovina,

e HSFI 5 - Dugotrajna nematerijalna imovina,
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e HSFI 7 - Ulaganja u nekretnine

e MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema,
e MRS 17 - Najmovi,

e MRS 36 - Umanjenje imovine,

e MRS 38 - Nematerijalna imovina i

e MSFI 3 - Poslovna spajanja. (Fantov, 2017)

Osim navedenog, racunovodstvene procedure dugotrajne materijalne imovine i amortizacije
ureduje Zakon o racunovodstvu i racunovodstveni standardi dok poreznu regulativu ureduje
Zakon i Pravilnik o porezu na dobit. Navedenim zakonodavnim okvirima odreduje se
postupanje s dugotrajnom materijalnom imovinom te dopustene metode obracuna amortizacije

I amortizacijske stope. (Fantov, 2017)

Clanak 12. Zakona o porezu na dobit definira kako se amortizacija dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine priznaje pravnim i fiziCkim osobama (dohodaSima) kao rashod u svoti
obra¢unanoj na tro$ak nabave po linearnoj metodi primjenom godi$njih amortizacijskih stopa.

(Zakon o porezu na dobit, 2013)

Amortizacija se obrac¢unava pojedina¢no na dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu u
Sta spadaju stvari 1 prava €iji je pojedinacni troSak nabave vec¢i od 464,53 eura i vijek trajanja
dulji od godinu dana. Stvari ¢ija je nabavna vrijednost manja od 464,53 eura u knjigovodstvu

se vode kao sitni inventar ili se knjize na trosak. (Zakon o porezu na dobit, 2013)

Zakon o porezu na dobit, ¢lanak 12, podstavak 5 definira godiS$nje amortizacijske stope koje se
utvrduju prema amortizacijskom vijeku za svrhe oporezivanja za pojedine grupe dugotrajne

imovine prema sljede¢im stopama:

Tablica 1. Godis$nje amortizacijske stope definirane u Zakonu o porezu na dobit

Racunska Grupe dugotrajne imovine Vijek Godi$nj Podvostrude
skupina trajanja a amort. na amort.
(godine) stopa stopa
Nematerijalna imovina . .
- patenti, licencije, koncesije, izdatci za razvoj, zastitni znak, 4 25% 50 %
01 know-how i ostala sli¢na prava
Racunalni programi 2 50 % 100 %
02 Materijalna imovina — nekretnine 20 5% 10 %

- poslovne zgrade, uredi i lokali
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- tvornicke zgrade, radionice i hale

- zgrade trgovina, hotela, motela, restorana i ugostiteljskih
objekata

- skladista, silosi, nadstresnice, garaze, staklenici, susionice,
hladnjace

- montazne zgrade, barake, mostovi i sli¢ne drvene
konstrukcije

- ograde (betonske, kamene, metalne i sl.), izlozi, potporni
zidovi, brane

- putovi, mostovi, parkiralista, staze, rampe, nadvoznjaci te
druge betonske ili metalne konstrukcije

- cjevovodi, vodospremnici, utvrdene obale, kanali,
kanalizacija, dalekovodi

- §portski objekti, zicare, Sportski tereni, montazne Sportske
dvorane

- objekti poljoprivrede

- ostali nespomenuti gradevinski objekti

Postrojenja

- tehnicka postrojenja, uredaji, pogonski motori, platforme i
sl.

- strojevi i alati u svezi sa strojevima u pogonima i
radionicama za obradu i preradu

- energetska postrojenja

- rashladna postrojenja

- pokretna postrojenja (dizala, pokretne stepenice, pokretne
trake i sl.)

- mlinska i separatorska postrojenja

- postrojenja za pakiranje, ambalazu i sl.

- brodska postrojenja

- ostala postrojenja

Oprema

- oprema trgovine (blagajne, rashladne vitrine i sl.)

- oprema ugostiteljstva, hotela i sl. (aparati, Stednjaci,
hladnjaci i sl.)

- oprema servisa (dizalice, ispitni uredaji, aparati i sl.)

03 - oprema za graditeljstvo i montazu (kranovi, skele, oplate, 25 % 50 %
dizalice, valjci i sl.)
- oprema grijanja/hladenja
- oprema zastite na radu i protupozarne zastite
- ostala oprema
- uredska oprema (fotokopirni aparati, telefoni, telefaksi,
blagajne, alarmi, klimatizacijski uredaji, televizori i sl.)
Alati, inventar i transportna imovina
- teretna i vuéna vozila, tegljaci i kamioni, cisterne i hladnjace
- prikljucna transportna sredstva
- teretna dostavna i kombi vozila
- auto mijeSalice, auto crpke za beton, auto dizalice i sl.
- autobusi
- zrakoplovi
- inventar trgovine (police, pregrade, pultovi)
- ugostiteljsko i hotelsko pokuéstvo i inventar
- pogonski i skladi$ni inventar
- alati, mjerni i kontrolni instrumenti
- audio i video aparati, kamere, dronovi za snimanje, parkirne
rampe i sl.
- reklame, stupovi i sl.
- inventar ustanova
Poljoprivredna oprema i mehanizacija
- traktori, kombajni, prikolice, kosilice i sl. 25 % 50 %
03 - radni prikljucci (plugovi, beradice, freze, prskalice, sabirace
isl)
- oprema za mljekarstvo, ribarstvo, vinogradarstvo, vocarstvo,
maslinarstvo, stocarstvo, péelarstvo, povrtlarstvo i sl.
Racunala, ra¢unalna oprema, mobilni telefoni i oprema za 50 % 100 %

raCunalne mreze
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Osobni automobili 5 20 % 40 %

Brodovi do 1000 BRT, jahte, jedrilice, ribarski ¢amci i slicna

. 10 10 % 20 %
plovila
Brodovi ve¢i od 1000 BRT 20 5% 10 %
Bioloska imovina — viSegodi$nji nasadi 10 10 % 20 %
) - voénjaci, vinogradi, maslinici, plantaze drveca i sl.
Bioloska i ina — 0snovno sta
iolo$ka imovina — 0S o0 stado 5 20 % 40 %

- goveda, konji, magarci, mule, svinje, ovce, koze, perad, ribe,
pcelinja drustva, stado divljaci i ostale nespomenute Zivotinje

Ulaganja u nekretnine — vrednovane po modelu troska
05 nabave 20 5% 10 %
- gradevine u najmovima — poslovne zgrade, stanovi,
apartmani, kuce i sl.

Izvor: https://www.rrif.hr/clanakfull-20771/

Kako je vidljivo u Tablici 1. u zadnjem stupcu, godisnje stope amortizacije mogu se
podvostruciti, odnosno mogu se primjenjivati dvostruke stope otpisa. Prema racunovodstvenim
standardima to se moZze uciniti ako postoje objektivne okolnosti za takav postupak. (Mati¢,
2018) U sljedecem podpoglavlju prikazati ¢e se kakav utjecaj na poslovni rezultat ima

koriStenje tih maksimalnih stopa prema navedenom propisu.

Prilikom rac¢unanja amortizacije potrebno je prvo utvrditi osnovicu koju €ini vrijednost
sredstva, odnosno njegova nabavna vrijednost. Potom se utvrduju njegov vijek koristenja i
amortizacijske kvote odnosno godis$nji iznosi amortizacije. Amortizacijske kvote tako ¢e ovisiti
0 pocetnoj i zavr$noj vrijednosti imovine, duzini ekonomskog vijeka i obujmu koristenja.
(Juki¢, 2021)

Prilikom utvrdivanja vijeka uporabe imovine potrebno je u obzir uzeti viSe Cimbenika: trajanje
ovisi o koli¢ini vremena koje ¢e se sredstvo koristiti 1 intenzitetu uporabe, o odrZavanju 1 brizi
oko sredstva, njegovim tehni¢kim obiljezjima. Moguce je da ¢e se zbog poboljSanja u procesu
koristenja imat ¢e vece iznose amortizacije a kod imovine koja ima duzi vijek koristenja

godisnja vrijednost amortizacije ¢init ¢e manje vrijednosti. (Juki¢, 2021)

Osnovna podjela metoda obracuna amortizacije je na vremensku i funkcionalnu. Kod
vremenskog sustava polazna je pretpostavka da se imovina trosi kroz vrijeme te se ta metoda

zasniva na predvidenom vijeku koristenja imovine. (Skendrovi¢ & Hopp, 2014)
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Ovisno o intenzitetu troSenja imovine, postoje tri osnovne skupine vremenskih metoda

amortizacije koje propisuju raunovodstveni standardi:

e linearna,
e degresivnai

e progresivna. (Skendrovi¢ & Hopp, 2014)

Linearnom (pravocrtnom) metodom, koja je i najjednostavnija, amortizacija se obracunava u
istim iznosima tijekom citavog korisnog vijeka trajanja. Dakle troSak amortizacije je isti svake

godine a utvrduje na sljedeci nacin (Fantov, 2017):

100

A t o 17 0 =
mortizacija (%) Vijek upotrebe osnovnog sredstva

Godisnji iznos amortizacije = Osnovica X Amortizacija(%)

Ako, primjerice, raCunamo stopu amortizacije za gradevinski objekt kojemu je vijek uporabe

20 godina, stopa amortizacije iznositi ¢e 5%.

Degresivna metoda obracuna amortizacije polazi od pretpostavke da se imovina intenzivnije
trosi u prvim godinama upotrebe pa se tada ukalkuliraju veci iznosi amortizacije nego u
kasnijim godinama. Posljedica je ta da se vec¢ u tijeku prve polovice korisnog vijeka trajanja
otpise najveci dio troskova nabave imovine dok je u zadnjoj godini vijeka upotrebe intenzitet

koristenja sredstva najnizi je pa je prema tome i iznos amortizacije najnizi. (Fantov, 2017)

Za izrac¢un amortizacije aritmetickim oblikom degresivne metode koristi se sljedeca formula
(Covi¢, 2015):

Amortizaciiska st _v-@-D
mortizacijska stopa = v(v+1)/

gdje su:

e Vv =vijek trajanja imovine i

e n = godina za koju se obracunava amortizacija
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Progresivna metoda amortizacije obrnuta je degresivnoj metodi, odnosno polazi od
pretpostavke da je najvece koriStenje imovine krajem njenog vijeka trajanja. Kod ove metode
iznos godisnje amortizacije s godinama raste uslijed rasta amortizacijske stope iz godine u
godinu. Ova metoda je malo zastupljena u praksi. Formula za izra¢un jednadZbe ove metode
sli¢na je jednadzbi degresivne, no u ovoj metodi se koli¢nici jednadzbe oduzimaju dok se u

degresivnoj metodi zbrajaju (Covi¢, 2015):

1
% amortizacije za i — tu godinu = >n

Za razliku od vremenskih sustava obracuna amortizacije, kod funkcionalne metode ne
procjenjuje se vijek upotrebe sredstva, ve¢ koli¢ina ucinaka koja se planira ostvariti tim
sredstvom u njegovom amortizacijskom vijeku. Zato se ova metoda naziva i amortizacija po
ucinku a trosak amortizacije ovdje je varijabilni trosak. Prilikom koriStenja ove metode za
imovinu je potrebno procijeniti moguci u¢inak u odredenom razdoblju, §to nije uvijek moguce
te se ova metoda stoga ne moze primijeniti na sve oblike dugotrajne imovine. (Skendrovi¢ &
Hopp, 2014)

Iznos amortizacije ra¢una se tako da se u odnos stavi nabavna vrijednost sredstava s

predvidenim u¢inkom ili planiranim brojem sati njihova rada (Covi¢, 2015):

Nabavna vrijednost imovine

Iznos amortizacije =
J Ukupni broj proizvoda

Poduzetniku su na raspolaganju razli¢ite metode amortizacije za sustavno rasporedivanje
amortiziraju¢eg iznosa imovine tijekom njezina vijeka upotrebe. Na njemu je da izabere
metodu koja ¢e najobjektivnije odraZzavati oekivano iskoriStenje ekonomskih koristi od
imovine koja se amortizira, a odabrana metoda treba se primjenjivati konzistentno, osim ako
se u meduvremenu ne promijene uvjeti koji odreduju vijek trajanja. Metodu dakle krajem svake
poslovne godine treba preispitati i promijeniti ako postoji promjena o¢ekivanog okvira trosenja

ekonomskih koristi te imovine. (Fantov, 2017)

Kiriteriji za odredivanje vijeka upotrebe 1 odabira metode obracuna amortizacije razli¢iti su
prema zakonskim propisima 1 prema ra¢unovodstvenim standardima. Sto se ti¢e Zakona 0

porezu na dobit (NN 148/13), on je propisao da se u porezne svrhe priznaje amortizacija
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obracunata samo po linearnoj metodi i to pojedinacno obracunata za svako osnovno sredstvo.
Ako poduzece koristi neku drugu metodu obracuna amortizacije u svom ra¢unovodstvu, ova
zakonska regulativa nalaze potrebu duplog obracuna, jednog za rac¢unovodstvene a drugog za

porezne potrebe. (Zakon o porezu na dobit, 2013)

Drazi¢ et al. u svom su istrazivanju analizirali upravo iskazivanje amortizacije u ratunovodstvu
u hrvatskim poduzecima koja su obveznici poreza na dobit. Metodom slucajnog odabira 100
hrvatskih poduzeca je odabrano iz baze Registra poslovnih subjekata Hrvatske gospodarske
komore. Od 100 poslanih anketnih upitnika prikupljen je uzorak od 72 ispravno ispunjena
upitnika. Cilj istrazivanja bio je prikazati u kojoj mjeri porezni propisi utjecu na objektivno

prikazivanje stanja imovine, obveza i kapitala u financijskim izvjestajima. (Drazi¢ et al., 2014)

Prikupljeni podaci su pokazali kako 52% malih i srednjih poduzeéa obveznika poreza na dobit
koristi moguénost odgadanja pla¢anja poreza na dobit primjenom udvostruc¢enih, porezno
dopustivih stopa amortizacije. TroSkovi poduzeca na ovaj nacin su veci jer ih zakon vidi kao
porezno priznat troSak, a osnovica za obracun poreza na dobit je manja. Nadalje, stopu
amortizacije radi korekcije rezultata poslovanja mijenja 23% poduzeéa §to ukazuje na odredene

manipulacije u financijskim izvjestajima. (Drazi¢ et al., 2014)

S obzirom na dobivene podatke autori su ustanovili kako financijski izvjestaji kod djela
poduzeca nisu iskazani objektivno 1 ne prikazuju realan financijski poloZzaj. Zakljucuju kako bi
zakonski propisi trebali biti prilagodeni pravilima struke i i¢i u smjeru smanjenja razlika
izmedu rezultata poslovanja utvrdenog temeljem zakonskih propisa s jedne strane 1
racunovodstvenih standarda s druge. Na taj bi nacin financijski izvjestaji objektivnije
prikazivali stanje u poduzecu 1 osigurali kvalitetniju podlogu za donoSenje poslovnih odluka.

(Drazi¢ et al., 2014)

3.3. Utjecaj amortizacije na financijski rezultat

Dugotrajna imovina se trosi postepeno u duzem vremenskom intervalu, odnosno amortizira se.
Sto se ti¢e raCunovodstvene politike vezane za amortizaciju, Fantov navodi da se ona moze

regulirati na sljedece nacine:
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e Postoji mogucnost izbora korisnog vijeka trajanja nekog sredstva
e Postoji moguénost odabira razli¢itih metoda amortizacije

e Postoji mogucénost izbora amortizacije prema odredenom predmetu i to pojedinacno ili

skupno. (Fantov, 2017)

Racunovodstveni standardi navode da izbor metode amortizacije treba reflektirati okvir
oc¢ekivanog trosenja buducih ekonomskih koristi imovine od strane poduzeca. Imajuéi to na
umu, metodu amortizacije treba preispitivati barem na kraju svake poslovne godine i
primjenjivati je s obzirom na promjene okvira trosenja buducih ekonomskih koristi imovine.
U slucaju boljeg poslovanja imovina se viSe trosi jer se vise koristi. Primjerice, skladista,

dostavna vozila i ra¢unalna oprema vise ¢e se upotrebljavati. (Fantov, 2017)

Skendrovi¢ navodi da je kod procesa amortizacije nuzno postivati temeljno racunovodstveno
nacelo suceljavanja prema kojem se rashodi trebaju priznati u istom razdoblju kada i prihodi

koji su te rashode uzrokovali. (Skendrovi¢, 2014)

Istrazivanje koje je Skendrovi¢ proveo na primjeru tvrtke Marbo produkt pokazalo je kako
razli¢ite metode amortizacije daju razlicite iznose amortizacije u pojedinim godinama vijeka
upotrebe. Ipak, gledajuc¢i dugoroc¢no, brojke pokazuju kako je iznos amortizacije za cijeli vijek
upotrebe imovine isti kod linearne, funkcionalne i degresivne metode. Izuzetak je degresivna
metoda kod gradevinskih objekata jer je njihov vijek upotrebe duzi od promatranih 5 godina, a
metoda zahtijeva veci intenzitet koristenja imovine na pocetku vijeka upotrebe. (Skendrovic,
2014)

Navedeno istrazivanje pokazuje kako bi drustvo Marbo produkt koristenjem razli¢itih metoda
obrac¢una amortizacije na krace periode moglo utjecati na visinu troskova amortizacije jer bi se
primjenom razli¢itih metoda moglo ostvarivati razli¢it rezultat poslovanja u pojedinim
godinama. Ipak, dugoro¢no ne bi moglo utjecati na visinu troskova amortizacije. Dakle utjecaj
metode obracuna amortizacije na poslovni rezultat u kratkom roku je znac¢ajan dok dugoro¢no

gledajuci, taj utjecaj ne postoji. (Skendrovié, 2014)

Kada su bilance aktive i pasive u pitanju, isto istrazivanje pokazalo je kako razli¢ite metode
obracuna amortizacije imaju znacajan utjecaj na njihovu poziciju. Visina amortizacije u aktivi
utje¢e na neto vrijednost dugotrajne materijalne imovine: ako je iznoS amortizacije manji,

vrijednost dugotrajne materijalne imovine je veca i obratno. Istovremeno, u pasivi bilance
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mijenja se rezultat poslovne godine. Ako je iznos amortizacije manji, tada je rezultat poslovne
godine veci i obratno. Dakle, povec¢anje amortizacije utje¢e na smanjenje vrijednosti dugotrajne
materijalne imovine te na smanjenje rezultata poslovne godine. Ako je pak iznos amortizacije

manyji, tada je rezultat poslovne godine veéi. (Skendrovi¢, 2014)

U racunu dobiti i gubitka amortizacija spada u rashode koji nastaju kao posljedica obavljanja
glavne djelatnosti poduzeca. Utjecaj visine amortizacije u racunu dobiti i gubitka odrazavat ¢e
se kroz smanjenje ili povecanje poslovnih rashoda, a samim time i na poslovni rezultat
poduzeca. Razli¢ite metode obrac¢una amortizacije imati ¢e razli€it utjecaj na uspjesnost jer ¢e
visi iznosi amortizacije povecati poslovne rashode i smanjiti rezultat poduzeca. (Skendrovic,
2014)

Iz svega navedenog moze se zakljuéiti da poduzeca koja imaju evidentirane znacajne
vrijednosti dugotrajne materijalne imovine mogu odredenim metodama obrac¢una amortizacije
znacajno utjecati na poslovne rashode i rezultat poduzeca. Ipak, utjecaj metode amortizacije
biti ¢e samo kratkoro¢an jer kumulativno gledano iznos amortizacije isti pa dugoro¢no taj

utjecaj ne postoji, vec se dobit prenosi iz jednog razdoblja u drugo. (Skendrovi¢, 2014)

Fantov donosi svoje istrazivanje fiktivnog poduzeca koje je nabavilo stroj za proizvodnju kutija
nabavne vrijednosti 100.000,00 kn s procijenjenim vijekom trajanja od 4 godine. Kod linearne,
degresivne i progresivne metode stopa i iznos amortizacije razli€iti su kroz godine, ali na kraju
vijeka trajanja stroja, uvijek se dolazi do iznosa od 100.000,00 kuna. Ipak, razli¢ite metode
obraCuna amortizacije imaju razliCite ufinke na konac¢ni financijski rezultat poslovanja

poduzeca na kraju prvog obrac¢unskog razdoblja, kako je vidljivo u Tablici 2. (Fantov, 2017)

Tablica 2. Razli¢ite metode amortizacije donose razlicite u¢inke na konacni financijski

rezultat
Linearna metoda | Degresivha metoda Progresivna
Naziv obrafuna obrafuna metoda obra¢una
amortizacije amortizacije amortizacije
1 2 3 4

Ukupni prihodi 200.000,00 200.000,00 200.000,00
Ukupni rashodi 125.000,00 140.000,00 110.000,00
1. Amortizacija 25.000,00 40.000,00 10.000,00
2.0stali rashodi 100.000,00 100.000,00 100.000,00
Dobit prije 75.000,00 60.000,00 90.000,00
oporezivanja
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Izvor: Fantov, P. (2017): Utjecaj racunovodstvenih politika na financijski poloZaj i uspjesnost
poslovanja u hotelijerskoj djelatnosti, Diplomski rad, Dostupno na:
https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:124:033575,

Ako je iznos obracunate amortizacije veéi, poduzece ¢e ostvariti manju dobit, a samim time
imat ¢e i manju obvezu poreza na dobit. Fantov zakljuCuje kako se menadzment poduzeca
najcesc¢e odlucuje za linearnu metodu obracuna amortizacije kako bi se troskovi ravnomjerno
raspodijelili tijekom obracunskih razdoblja bez dodatnih optere¢enja za poreznu osnovicu

poreza na dobit. (Fantov, 2017)

Kao $to je prethodno navedeno, godisnje stope amortizacije propisane su ¢lankom 12. Zakona
o porezu na dobit koji propisuje i podvostrucene stope. Mati¢ je dao primjer realnog prikaza
rezultata te prikaz u slucaju koristenja maksimalnih stopa prema navedenim poreznim
propisima i kako oni utje¢u na poslovni rezultat. U Tablici 3. prikazan je obracun amortizacije
po normalnim stopama amortizacije, dok je u Tablici 4. prikazan obra¢un s podvostru¢enim
stopama. (Mati¢, 2018)

Tablica 3. Obra¢un amortizacije prema propisanoj stopi

Inv.broj Naziv Datum nabave Skupina Stopa otpisa Mjesea Knjigovvrnijed Amortizaca
6 KAMON MERCEDES ATEGO 1524 02032017 3 25,00 9 44066100 8262394
7 KAMON MERCEDES ATEGO 1524 02032017 3 25,00 9 44066100 8262394

881.322,00 16524788

Izvor: Mati¢, M. (2017). RaCunovodstveni 1 porezni aspekti obracuna amortizacije u
proizvodnom poduzecu; Zavrsni rad (Specijalisti¢ki diplomski struéni). Split: SveuciliSte u

Splitu, Ekonomski fakultet. Dostupno na: https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:122:716217

U Tablici 3. vidljiv je obra¢un amortizacije prema propisanoj stopi od 25% godisnjeg otpisa za
opremu i vozila tvrtke TRANSPORTI d.o.0. Tvrtka je u 2017. godini ostvarila prihode u iznosu
3.072.200,00 HRK te rashode u iznosu 1.554.420,00 HRK koji sa troSkom amortizacije od
165.247,88 HRK iznose 1.719.668,00 HRK (Tablica 4).
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Tablica 4. Usporedba racuna dobiti i gubitka kada se racunaju realna (lijevo) i

podvostrucena (desno) stopa amortizacije

RACUN DOBITI | GUBITKA RACUN DOBITI | GUBITKA
Opis Iznos (HRK) Opis Iznos (HRK)
Prihod 3.072.200 Prihod 3.072.200
-Rashod -1.719.668 -Rashod -1.884916
=Dobit prije oporezivanja 1.352.532 =Dobit prije oporezivanja 1.187.284
-Porez na dobit 243 456 -Porez na dobit 213711
=Dobit poslije oporezivanja 1.109.076 =Dobit poslije oporezivanja 973573

Izvor: Mati¢, M. (2018): Utjecaj kreativnog racunovodstva na poslovni rezultat poduzeca,

Zavrsni rad, Dostupno na: https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:122:716217

Nakon utvrdivanja poslovnog rezultata, dobit poslije oporezivanja u tvrtki TRANSPORTI
d.o.o0. iznosi 1.109.076,00 HRK, dok je obveza poreza na dobit 243.456,00 HRK (Tablica 4.,

lijevo).

Tablica 5. Obra¢un amortizacije s podvostru¢enim stopama

Inv.broj Naziv Datum nabave Skupina Siopa oipisa Mjeseci Knjigov.vrijed Amartizacija
6 KAMON MERCEDES ATEGO 1524 02032017 3 50,00 9 44066100 16524788
7 KAMON MERCEDES ATEGO 1524 02032017 3 50,00 9 44066100 16524788

881.322,00 330.495.76

Izvor: Mati¢, M. (2018): Utjecaj kreativnog raCunovodstva na poslovni rezultat poduzeca,

Zavr$ni rad, Dostupno na: https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:122:716217

U Tablici 5. vidljiv je obra¢un amortizacije koriste¢i podvostru¢ene, maksimalne stope
amortizacije koje za opremu i vozila iznose 50% godisnjeg otpisa. U ovom slucaju amortizacija
iznosi 330.495,76 HRK. Gledaju¢i u racun dobiti i gubitka (Tablica 4., desno), vidimo da dobit
nakon oporezivanja iznosi 973.573,00 HRK, a iskazana obveza za porez na dobit iznosi
213.711,00 HRK.

Na ovom primjeru vidljivo je kako koriStenje propisanih i podvostrucenih stopa amortizacije
utjeCe na rezultat poslovanja. Na samo dva vozila, razlika u neto dobiti, dakle nakon
oporezivanja, je 135.503,00 HRK dok je usteda na obvezi poreza na dobit 29.745,00 HRK.
Autor istrazivanja zakljucuje kako u praksi teretna vozila imaju vijek trajanja mnogo duzi od

4 godine te duze doprinose poduzecéu. Tako da ovaj primjer ne prikazuje fer vrijednosti i stvarno
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stanje poduzeca, veé je rije¢ o koriStenju dopustene racunovodstvene fleksibilnosti u svrhu

stvaranja prikaza koji odgovara raCunovodstvenoj politici poduzeca. (Mati¢, 2018)

Na temelju prethodnih istrazivanja mozemo zakljuciti kako fleksibilnost prilikom racunanja
amortizacije ostavlja mogucénost utjecaja na poslovni rezultat. Propisane stope amortizacije
ostavljaju mogucnost poduzetnicima da manipuliraju rezultatom bez da krse propise i tako
utjecu na financijski polozaj poduzeca. Ako se, primjerice, amortizacija obra¢una prema stopi
nizoj od porezno dopustive, ona se smatra porezno priznatim rashodom ¢ime se direktno utjece
na konacni poslovni rezultat. To je slucaj kada porezni obveznik raCunanjem propisane stope
amortizacije dolazi u gubitak te na ovaj na¢in, umanjivanjem stope, podesava poslovni rezultat.
Ipak, treba uzeti u obzir da su takvi raCunovodstveni manevri kratkog vijeka jer sredstvo uvijek
ima isti vijek trajanja i isti iznos ocekivane akumulirane amortizacije. Dakle, ako se sada
obracunao dvostruko veci iznos troska amortizacije od propisanog, za to ¢e se sredstvo u

buduéem razdoblju trebati raCunati manji iznos.

Bez obzira na koji ¢e se nacin iznos troska amortizacije rasporediti tijekom vijeka trajanja,
izbor politike amortizacije treba biti svjesna i promisljena odluka koja ¢e se uklopiti u

cjelokupnu sliku poduzec¢a s namjerom da se njome postignu odredeni poslovni ciljevi.
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4. VALAMAR RIVIERA d.d.

S investicijama od preko 6,4 milijarde kuna u posljednjih 20 godina, Valamar je jedan od
vodecih regionalnih investitora u turizmu i vodec¢a hrvatska turisticka kompanija. U svojem
godi$njem izvje$¢éu za 2022. godinu Valamar navodi kako trenutno upravlja s 37 hotela i
ljetovalista i 15 kamping ljetovalista s kapacitetom od oko 21 tisu¢u komercijalnih smjestajnih
jedinica. Nude smjestaj na atraktivnim lokacijama - u Istri, na otocima Krku, Rabu i Hvaru,
Makarskoj, Dubrovniku i Obertauernu u Austriji. Dnevno mogu smjestiti oko 58.000 gostiju.
(Valamar, 2023)

Slika 1. Valamar - logo

VALAMAR

Izvor: https://porestina.info/valamar-odgovorno-i-sustavno-provodi-preporucene-mjere-

prevencije/

Valamar Riviera na hrvatskom trzistu postoji ve¢ 70 godina. Kako sami kazu, “Razvoj tvrtke
obiljezilo je nekoliko razdoblja, uvjetovanih drustvenim i politickim promjenama i
previranjima, razvojem turizma te stalnim prilagodavanjem strategije poslovanja vode¢im
svjetskim trendovima u hotelijerstvu.” (Valamar, 2023) Pregledavajuéi povijest kompanije na
sluzbenim web stranicama, vidljivo je da je ona dobila ime po Hotelu Riviera koji je otvoren u
Porecu 1910. godine. Godine 1913. i 1923. otvoreni su hoteli Venezia i Parentino koji su i
danas u vlasnistvu kompanije. Riviera Porec, prethodnica Valamar Riviere d.d. osniva se 1953.

a djelatnost im je bila upravljanje hotelima, bungalovima i restoranima u Porecu te na otoku
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Sv. Nikola. Izmedu godina 1965. i 1990. intenzivirao se razvoj Hrvatskog turizma; rasle su
turisti¢ke aktivnosti i izgradnja objekata. Izgradeni su hoteli i apartmani Luna, hotel Neptun i
turisticko naselje Lanterna, hoteli Kristal i Rubin, kampovi Lanterna i Solaris, hoteli Diamant
I Zagreb te paviljon Solaris, hotel Fortuna na otoku Sv. Nikola i hotel Pical, prvi hotel najvise
kategorije u Porecu. Od 2000. godine tvrtka Valamar pokre¢e poslovni razvoj i ulaganja u
portfelj te uvodi brendove za hotele i kampove - Valamar Hotels & Resorts i Camping Adriatic.
(Valamar, 2023)

Izmedu 2010. i 2014. godine dolazi do konsolidacija portfelja i upravljanja. Tada se Zlatni otok
d.d., Rabac d.d. te Dubrovnik Babin Kuk d.d. pripajaju kompaniji Riviera Adria d.d. koja
potom integrira Valamar grupu d.d. i Valamar Adria holding d.d. Tako konsolidirana
kompanija pocinje djelovati pod imenom Valamar Riviera d.d. te biva uvrstena na sluzbeno

trziste Zagrebacke burze u prosincu 2014. (Valamar, 2023)

Slika 2. Valamarovi brendovi

' Shd%
Valamar vALAMAR [PLACES] Dam’t S/AMPING
COlleCtiOn HOTELS & RESORTS [ AAAAAAAA :! . ADRIATIC

by Valamar
& vaLams*

Izvor: https://valamar-riviera.com/hr/brendovi-i-portfelj/

Nova faza rasta za Valamar Rivieru d.d. zapocinje 2015. godine otvaranjem premium
ljetovalista (4* i 5*) Valamar Isabella Island Resort i prvom godinom poslovanja hotela
Valamar Dubrovnik President. Iste godine dolazi do preuzimanja i pripajanja Hotela Baska d.d.
Krajem 2016. godine Valamar Riviera ostvarila je stratesko partnerstvo s AZ mirovinskim
fondom kroz preuzimanje drustva Imperial d.d. Iste godine Camping Resort Krk 5* postao je
prvi kamp s pet zvjezdica u Hrvatskoj. Veliki ciklus ulaganja u Camping Resort Lanternu
podize razinu usluge a ukupni godisnji investicijski ciklus Valamara te godine bio je
vrijedan 873 mil. HRK. (VValamar, 2023)
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Izmedu 2018. 1 2019. godine Valamar nastavlja Siriti svoju ponudu, prvenstveno na podrucju
Istre gdje otvara Istra Premium Camping Resort koji je tada prvi veliki kamp s pet zvjezdica
na tom podrucju a u Porecu otvaraju premium obiteljski hotel Valamar Collection Marea Suites
(5*). Hotel Makarska pripajaju rapskom Imperialu ¢ime nastaje Imperial Riviera d.d. s ciljem
daljnjeg Sirenja turistickog poslovanja u Hrvatskoj i regiji. Kroz partnerstvo s PBZ CO
mirovinskim fondovima dolazi do akvizicije Helios Farosa na otoku Hvaru te je pokrenuto

ulaganje u Pical Rivieru. (Valamar, 2023)

Tijekom 2020. godine Valamar je uz pomo¢ mjera Vlade i podrske socijalnih partnera kroz
program ,,Pauza, Restart” kvalitetno upravljao krizom i turistickom sezonom te ocuvao sva
radna mjesta i osvojio veliku nagradu Indeksa druStveno odgovornog poslovanja. U 2021.
godini nastavljaju se projekti i ulaganja: rekonstruiran je i preureden Valamar Meteor Hotel
(4*) u Makarskoj, otvoren je prvi hotel pod novim Valamarovim lifestyle brendom
HVAR[PLACESHOTEL] u Starom Gradu na Hvaru, zapoceta je izgradnja novog Valamar
Amicor Green Resorta, nadzorni odbor Valamar Riviere odobrio je dokapitalizaciju austrijske
podruznice Valamar A GmbH s ciljem akvizicije hotela Marietta (4*) u Obertauernu. U
prosincu 2021. godine u suradnji s AZ mirovinskim fondovima dogovorena je druga faza
dokapitalizacije Imperial Riviere. Ovo ulaganje vrijedno 690 milijuna kuna imalo je za cilj
razvoj turistickog portfelja u Dubrovniku, Makarskoj i na otoku Rabu. Dogovoren je i prijenos
tri hotela u Dubrovniku iz Valamar Riviere u Imperial Rivieru ¢ime ¢ée se ubrzati predvidena

ulaganja - 2,1 milijarde kuna u petogodisnjem periodu. (Valamar, 2023)

Godina 2022. bila je uspjesna za Valamar, unato¢ snaznom utjecaju energetske i inflatorne
krize. Ostvarili su puni oporavak poslovanja i najveé¢e prihode u povijesti, realizirali su
investicije u hotele, ljetovalista i kampove u iznosu od 66 milijuna eura. Otvorili su drugi
Valamarov lifestyle hotel brenda PLACES u Makarskoj, prvo ekolosko ljetovaliste u Hrvatskoj
- Valamar Amicor Green Resort na Hvaru te realizirali akvizicija tre¢eg hotela u Obertauernu U

Austriji - Kesselspitze VValamar Collection Hotel. (VValamar, 2023)

Valamar u svom financijskom izvjeséu za sebe kaze kako je ,.top poslodavac u turizmu,
usredotoCen na stvaranje poticajne korporativne kulture gdje su gosti i zaposlenici na prvom
mjestu”. Zahvaljujuéi svojoj politici, Valamar je medu Top 10 najpoZzeljnijih hrvatskih
poslodavaca te ve¢ pet godina zaredom najbolje rangirani poslodavac u turistickoj industriji.
Financial Times uvrstio je Valamar Rivieru na listu europskih klimatskih lidera za 2022.
godinu. (Valamar, 2023)
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Kontinuirano stvaraju novu vrijednost za goste, zaposlenike, dionicare i lokalne zajednice u
destinacijama u kojima posluju. U 2022. godini zaposlili su i radno su osposobili vise od 7.700
zaposlenika $to ih ¢ini najve¢im poslodavcem u hrvatskom turizmu. Prema portalu Moj posao,
Valamar je medu TOP 10 najpozeljnijih hrvatskih poslodavaca te je pet godina zaredom bio
najbolje rangiran poslodavac u turistiCkoj industriji. U cilju poboljSanja uvjeta rada i
zadrzavanja lokalnih zaposlenika, Valamar konstantno ulaze u povecanje plac¢a i programe
nagradivanja, te su i u izgradnju kvalitetnog smjestaja za sezonske radnike ulozili 140 milijuna

kuna. (Valamar, 2023)

Kako Valamar sam navodi, njihova misija je ,biti lider u odmori$nom turizmu i partner
turistickim destinacijama u kreiranju autenti¢nih dozivljaja.” Odgovornim poslovanjem Zele
stvarati novu vrijednost za dionic¢are vodeci brigu o odrzivom razvoju i lokalnim zajednicama,
u isto vrijeme stvarajuci ,,poticajnu korporativnu kulturu u kojoj su gosti i zaposlenici na prvom
mjestu‘. (Valamar, 2023)

Godina 2022. je Valamaru bila rekordna, s punim oporavkom poslovanja i najve¢im prihodima
ikad u povijesti Grupe, §to je djelom rezultat poveéanja prosjecnih cijena od 19,2% i visoke
zauzetosti objekata u ljetnim mjesecima. Ostvareno je 6,4 milijuna noc¢enja ili 32,1% viSe nego

u 2021. godini. (Valamar, 2023)

Investicije za sezonu 2021/22. u hotele, ljetovalista i kampove realizirane su u iznosu od oko
500 milijuna kuna a sva investiranja u turisticke proizvode 1 usluge i prethodnih godina isplatila
Su se jer su najvecu potraznju ostvarili upravo premium hoteli i kampovi. Najpopunjeniji i

najtrazeniji bili su smjestajni kapaciteti sjeverne Istre. (Valamar, 2023)
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5. AMORTIZACIJSKA POLITIKA U VALAMAR RIVIERI d.d.

U 2022. godini Valamar je ostvario 2,45 milijardi kuna poslovnih prihoda §to je porast od 11%
u odnosu na 2019. godinu. S druge strane, porasli su i operativni troSkovi za 22,2% u odnosu
na istu godinu, uglavnom zbog povecanja troSkova elektricne energije i rasta ostalih troSkova
poslovanja pod utjecajem inflacije. Operativna dobit iznosila je 775,8 milijuna kuna $to je
predstavljalo povecanje od 2,3% u odnosu na 2019. godinu. (Valamar godisnje izvjesée za

2022. godinu)

Na ukupne prihode 2022. godine utjecala je i prodaja tri hotela u Dubrovniku ¢ime je Drustvo
Valamar Riviera d.d. ostvarilo neto prihode tj. dobit od prodaje imovine u visini od 471,9
milijuna kuna. Ova je transakcija imala utjecaj na zasebna financijska izvjes¢a Drustva, dok na
financijska izvjes¢a Grupe nije imala nikakav utjecaj s obzirom da se radi o unutar grupnoj

transakciji. (Valamar godisnje izvjesce za 2022. godinu)

Sto se ti¢e imovine i obveza, krajem 2022. godine ukupna imovina Grupe bila je manja za 7,1%
u odnosu na kraj 2021. godine. Ukupnu imovinu i obveze 2021. i 2022. godine prikazuje Graf
1.
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Graf 1. Ukupna imovina i obveze Valamar Grupe na dan 31.12.2022. godine

Iznos
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Dugotrajna imovina B Rezerviranja
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B Placeni troskovi buduceg razdoblja i Kratkorocne obveze
obracunati prihodi B Odgodeno placanje troskovai prihod
Kapital i rezerve buduceg razdoblja

Izvor: https://valamar-riviera.com/media/467930/godisnji-izvjestaj-za-2022-konsolidirani-

pdf.pdf, str. 20

Iz Grafa 1. je vidljivo kako su ukupni poslovni rashodi u 2022. godini iznosili 2.221,3 milijuna
kuna te su ve¢i za 47,4% od godine ranije. Iznos amortizacije iznosio je 497,7 milijuna kuna
Sto je predstavljalo pad od 1,9% u usporedbi s 2021. godinom. Vidljiv je i porast ostalih
troSkova za ¢ak 67,0%, Sto je posljedica povecanih naknada za prijevoz i smjestaj zaposlenika,

izdataka za rad preko agencije, nagrada zaposlenicima, komunalne naknade te putnih troskova.
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Tablica 6. Poslovni rashodi Valamar Grupe u 2021. i 2022. godini

(u HRK) 2021. 2022.
Operativni troskovi'® 938.294.335 1.692.900.701
Ukupni poslovni rashodi 1.507.033.397 2.221.267.717
Materijalni troSkovi 458.262.170 778.110.109
TroSkovi osoblja 353.175.910 690.477.834
Amortizacija 507.335.969 497.694.931
Ostali troSkovi 134.450.892 224.620.163
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 41.982.841 20.217.068
Ostali poslovni rashodi 11.825.615 10.147.612

Izvor: https://valamar-riviera.com/media/467930/godisnji-izvjestaj-za-2022-konsolidirani-

pdf.pdf, str. 17

Dugotrajna imovina Valamara najve¢im djelom odnosi se na turisticke objekte 1 povezanu
imovinu. Krajem 2022. godine knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme
Drustva iznosila je 3.49 mlrd kuna (67% ukupne imovine), dok Grupe iznosi 5.02 mlrd. kuna

(78% ukupne imovine), sto prikazuje Tablica 6.

U financijskim izvjeStajima dugotrajna imovina se mjeri po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i rezervacije za umanjenje vrijednosti, gdje je potrebno. Na rast
poslovnih prihoda u 2022. godini za 13,3% u odnosu na 2021. godinu utjecao je i prihod od
prodaje dugotrajne imovine. Ova je transakcija imala znacajan utjecaj na zasebna financijska
1zvjesca DruStva, jer su hoteli Valamar Lacroma Dubrovnik, Club Dubrovnik Sunny Hotel by
Valamar 1 Tirena Sunny Hotel by Valamar prodani drustvu Imperial Riviera d.d. S obzirom da
se radilo o transakciji unutar Grupe, na financijska izvjeS¢a Grupe ta transakcija nije imala

nikakav utjecaj. (Valamar godisnje izvjesce za 2022. godinu)
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Tablica 7. Knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva i Grupe

GRUPA

DRUSTVO

Na dan 31. prosinca

Na dan 31. prosinca

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) Bilje3ka 2021. 2022. 2021. 2022.
Imovina
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 5.201.748 5.019.770 3.916.939 3.496.015
Ulaganja u nekretnine 15 3.180 2.902 3.180 2.902
Imovina s pravom koriétenja 30 16.640 26.674 16.866 26.602
Nematerijaina imovina 16 39.087 40.611 34,640 36.661
Ulaganja u ovisna drustva 17 941.804 941.804
Ulaganja u pridruzene subjekte 18 76.503 109.906 70112 107.185
Odgodena porezna imovina 25 329.093 283.251 163.224 50.759
Financijska imovina 20 391 364 359 EEY)
Derivativni financijski instrumenti 24 - 26742 11.504
Krediti i depoziti 21 5.178 7315 5178 7315
5.671.820 5,517.535 5,152,302 4,681.079

Izvor: https://valamar-riviera.com/media/467930/godisnji-izvjestaj-za-2022-konsolidirani-

pdf.pdf, str123

Kompanija Valamar koriStenjem svoje imovine trosi ekonomske koristi sadrZane u njoj, a koje

se intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Imovina koja se amortizira

pregledava se radi moguceg postojanja umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene

okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. (Valamar

godisnje izvjescée za 2022. godinu)

Zemljiste, umjetnicka djela 1 imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale

imovine obraunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine

tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

e Zgrade: 10-25 godina

e Strojevi i proizvodna oprema: 4-10 godina

e Namjestaj, alati i hortikultura: 3-10 godina (Valamar godisnje izvjesce za 2022. godinu)

Prilikom utvrdivanja vijeka uporabe sredstva, Valamar razmatra ocekivanu upotrebu temeljem

fizickog koriStenja, uvazava promjene potraznje na turistiCkom trziStu koje ¢e potencirati brzu

ekonomsku zastarjelost, te uzima u obzir brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. Sukladno
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tome, izvjesno je da u dugotrajnu imovinu treba ¢esce ulagati, Cime se 1 njen korisni vijek

upotrebe smanjuje. (Valamar godisnje izvjeSée za 2022. godinu)

Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do njegove potpune amortizacije ili do
rezidualne vrijednosti sredstva ako je znacajna. Korisni vijek upotrebe za dugotrajnu imovinu
usuglaSen je od strane menadZzmenta i on iznosi od 10 do 25 godina. (Valamar godis$nje izvjesce

za 2022. godinu)

Stav je da korisni vijek upotrebe treba biti periodi¢no preispitan ako se pojave okolnosti za
izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Te promjene ¢e se prikazat u budu¢im
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog

vijeka uporabe. (Valamar godiSnje izvjesc¢e za 2022. godinu)

Sto se ti¢e dobiti prije oporezivanja, nakon 1,9% manjih troskova amortizacije, te nesto boljeg
neto financijskog rezultata nego godinu ranije, ona je iznosila 201,9 milijuna kuna. Grupa je
na osnovu toga iskazala porez na dobit u iznosu od 41,5 milijuna kuna. (Valamar godisnje

izvjesce za 2022. godinu)

Prema misljenju neovisnog revizora, financijski izvjestaji istinito i1 fer prikazuju odvojeni i
konsolidirani financijski polozaj Drustva i Grupe, njithovu financijsku uspjesnost i njihove
novéane tokove u 2022. godini u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja, usvojenima od Europske unije (MSFI). (Valamar godi$nje izvjesce za 2022.

godinu)

Bitno je ovdje dodati kako je revizor umanjenje vrijednosti turistickih objekata identificirao
kao kljucno revizijsko pitanje. Naime, revizor u svom izvjes¢u navodi kako ,,imovina koja se
amortizira pregledava se radi moguceg postojanja umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost moZda nije nadoknadiva.
Proces procjene je kompleksan i visoko subjektivan i bazira se na pretpostavkama®. (Valamar

godisnje izvjesce za 2022. godinu, str. 17)

Prilikom revizije revizor je ocjenjivao prikladnost metodologije koju koristi uprava prilikom
odredivanja indikatora koji umanjuju vrijednost imovine. DruStvo utvrduje pokazatelje
umanjenja vrijednosti primjenom metode multiplikatora neto knjigovodstvene vrijednosti i

operativne dobiti segmenta, na nacin da se u odnos stavlja neto knjigovodstvena vrijednost
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pojedine imovine s ostvarenom operativnom dobiti imovine. (Valamar godiSnje izvjesce za
2022. godinu, str. 17)

U slucaju da za pojedinu imovinu multiplikator neto knjigovodstvene vrijednosti i dobiti
segmenta prelazi zadane vrijednosti, utvrduje se njezina nadoknadiva vrijednost putem fer
vrijednosti umanjene za troSkove prodaje ili vrijednosti imovine u uporabi, ovisno o tome koja
je veca. Sporno je ovdje to Sto utvrdivanje pokazatelja umanjenja vrijednosti i procjena buducih
novcéanih tokova te odredivanje fer vrijednosti imovine zahtijeva od menadZzmenta znacajne
subjektivne procjene. Analizirati i vrednovati se moraju pokazatelji umanjenja vrijednosti,
ocekivani novc¢ani tokovi, diskontne stope i druge interne i eksterne procjene koje Grupa koristi

za ove potrebe. (Valamar godisnje izvjesce za 2022. godinu, str. 17)
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6. UTJECAJ AMORTIZACIJE NA FINANCIJSKI REZULTAT
VALAMAR RIVIERE d.d.

Kao sto je u prethodnom poglavlju navedeno, Valamar obracunava amortizaciju imovine
primjenom pravocrtne, odnosno linearne metode. To je najjednostavnija metoda kojom se
amortizacija obracunava u istim iznosima tijekom citavog korisnog vijeka trajanja. Dakle,

troSak amortizacije je isti svake godine.

Za potrebe ovog istrazivanja izraCunat ¢emo koliko bi godiSnje iznosila amortizacija ako bi se
koristila degresivna odnosno progresivna metoda. Nabavne vrijednosti dugotrajne imovine za

koju ¢emo racunati amortizaciju prikazuje Tablica 8.

Tablica 8. Nabavne vrijednosti dugotrajne imovine

DRU3TVO

(u tisuéama kuna) Zemljiste Gradevinski Postrojenja i Namjestaj, alati i Imovinau Ukupno
objekti oprema hortikultura izgradnji

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 584.815 2.586.695 355.977 121.472 267.980 3.916.939

Prijenos unutar imovine - 114.952 42.942 22.494 (180.388) -

Povecanja - - 26 - 173.744 173.770

Otudenja i otpisi (59.861) (179.471) (6.264) (3.355) (2.424) (251.375)

Amortizacija - (234.478) (76.167) (32.674) - (343.319)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 524,954 2.287.698 316.514 107.937 258.912 3.496.015

Stanje na dan 31. prosinca 2022.

Nabavna vrijednost 524.954 5.506.765 965.897 403.344 258.912 7.659.872

Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (3.219.067) (649.383) (295.407) - (4.163.857)

Neto knjigovodstvena vrijednost 524.954 2.287.698 316.514 107.937 258.912 3.496.015

Izvor: https://valamar-riviera.com/media/467930/godisnji-izvjestaj-za-2022-konsolidirani-

pdf.pdf, str.168

Za godinu koja je zavrsila 31.12.2021. neto knjigovodstvena vrijednost prikazana je u prvom
redu, 1 to za gradevinske objekte, postrojenja i opremu te namjestaj, alate 1 hortikulturu. Na te
vrijednosti izra¢unati ¢emo amortizaciju. Kao $to je vidljivo u tablici, amortizacija se ne racuna

na zemljiSta i imovinu u izgradnji.

U Tablici 9. prikazani su podaci koji su nam potrebni za izratun amortizacije. Vijek trajanja za
gradevinske objekte je 20 godina a godiSnja amortizacijska stopa 5%. Za postrojenja i opremu
te namjestaj, alate 1 hortikulturu vijek trajanja je 4 godine a godiSnja amortizacijska stopa iznosi
25%.
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Tablica 9. Prikaz podataka za dugotrajnu materijalnu imovinu za koju ¢emo racunati

amortizaciju

hortikultura

VRSTA IMOVINE | NETO KNJIG. VIJEK TRAJANJA | GODISNJA
VRIJEDNOST U GODINAMA AMORTIZACIIJSKA
STOPA
Gradevinski objekti 2.586.695 20 5%
Postrojenja i oprema 355.977 4 25%
Namjestaj, alati 1 121.472 4 25%

Izvor: Vlastito istrazivanje.

Prvo ¢emo prikazati obra¢un amortizacije koristec¢i degresivnu metodu. Ovom metodom se u

prvim godinama upotrebe imovine ukalkuliraju veéi iznosi amortizacije nego u kasnijim

godinama. U zadnjoj godini vijeka upotrebe intenzitet koristenja sredstva je najnizi pa je tada

i iznos amortizacije najnizi.

Tablica 10. Prikaz svota godi$nje amortizacije za postrojenja i opremu i za namjestaj,

alate i hortikulturu koristeé¢i degresivnu metodu.

GODINA STOPA SVOTA GODISNJE SVOTA GODISNJE
AMORTIZACIJE AMORTIZACIJE ZA AMORTIZACIJE ZA
POSTROJENJA | NAMJESTAJ, ALATE I
OPREMU HORTIKULTURU
1 40% 142.390,80 48.588,80
2 30% 106.793,10 36.441,60
3 20% 71.195.40 24.294.40
4 10% 35.597,70 12.147,20
UKUPNO 100% 355.977,00 121.472,00

Izvor: Vlastito istrazivanje.
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Tablica 10. prikazuje proracun amortizacije degresivnom metodom za postrojenja i opremu ¢iji

je troSak nabave 355.977 kn i1 za namjestaj, alate 1 hortikulturu ¢iji je troSak nabave 121.472

kn. Za obje vrste imovine vijek trajanja procijenjen je na 4 godine.

U Tablici 11. vidimo stope i svote godi$njih amortizacija izraCunane za gradevinske objekte

isto degresivnom metodom.

Tablica 11. Godis$nje svote amortizacije za gradevinske objekte koristeé¢i degresivnu

metodu.
GODINA STOPA AMORTIZACHIE SVOTA GODISNJE | AKUMULIRANA
AMORTIZACIE AMORTIZACIJA
1 2.38% 61.563,34 61.563,34
2 25% 63.128,29 124.691,63
3 4.76 % 117.191,36 241.882,99
4 7.14% 167.419,57 409.302,56
5 9.52 % 207.287,76 616.590,32
6 11.90 % 234.442,45 851.032,77
7 14,28 % 247.852,56 1.098.885,33
8 16.66 % 247.869,09 1.346.754,42
9 19.04 % 236.084,68 1.582.839,10
10 21,42 % 215.025,93 1.797.865,03
11 23.80 % 187.741,53 1.985.606,56
12 26.19 % 157.425,06 2.143.031,62
13 28,57 % 126.754,62 2.269.786,24
14 30.95 % 98.083,26 2.367.869,50
15 33.33% 72.934,53 2.440.804,03
16 35.71 % 52.097,66 2.492.901,69
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17 38.09 % 35.725,87 2.528.627,56
18 40.47 % 23.499,89 2.552.127,45
19 42.85 % 14.812,19 2.566.939,64
20 45.23 % 8.935,34 2.575.874,98

Izvor: Vlastito istrazivanje.

Progresivna metoda amortizacije obrnuta je degresivnoj metodi, odnosno polazi od

pretpostavke da je najvece koriStenje imovine krajem njenog vijeka trajanja, dakle iznos

godisnje amortizacije s godinama raste uslijed rasta amortizacijske stope.

Tablica 12. prikazuje proracun amortizacije progresivnom metodom za postrojenja i opremu i

za namjestaj, alate i hortikulturu, dok Tablica 13. prikazuje godi$nje svote amortizacije za

gradevinske objekte.

Tablica 12. Prikaz svota godiSnje amortizacije za postrojenja i opremu i za namjeStaj,

alate i hortikulturu koriste¢i progresivhu metodu.

GODINA STOPA SVOTA GODISNJE SVOTA GODISNJE
AMORTIZACIJE AMORTIZACIJE ZA AMORTIZACIJE ZA
POSTROJENJA | NAMJESTAJ, ALATE I
OPREMU HORTIKULTURU
1 10% 35.597,70 12.147,20
2 20% 71.195,40 24.294,40
3 30% 106.793,10 36.441,60
4 40% 142.390,80 48.588,80
UKUPNO 100% 355.977,00 121.472,00

Izvor: Vlastito istrazivanje.
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Tablica 13. Godi$nje svote amortizacije za gradevinske objekte koristeci progresivnu

metodu.
GODINA STOPA AMORTIZACIE SVOTA GODISNJE | AKUMULIRANA
AMORTIZACIE AMORTIZACIA
1 4523 % 8.935,34 2.575.874,98
2 42.85% 14.812,19 2.566.939,64
3 40.47 % 23.499,89 2.552.127,45
4 38.09 % 35.725,87 2.528.627,56
5 35.71 % 52.097,66 2.492.901,69
6 33.33% 72.934,53 2.440.804,03
7 30.95 % 98.083,26 2.367.869,50
8 28,57 % 126.754,62 2.269.786,24
9 26.19 % 157.425,06 2.143.031,62
10 23.80 % 187.741,53 1.985.606,56
11 21,42 % 215.025,93 1.797.865,03
12 19.04 % 236.084,68 1.582.839,10
13 16.66 % 247.869,09 1.346.754,42
14 14,28 % 247.852,56 1.098.885,33
15 11.90 % 234.442,45 851.032,77
16 9.52 % 207.287,76 616.590,32
17 7.14 % 167.419,57 409.302,56
18 4.76 % 117.191,36 241.882,99
19 25% 63.128,29 124.691,63
20 2.38 % 61.563,34 61.563,34

Izvor: Vlastito istrazivanje.

Dugotrajna imovina kompanije Valamar ¢ini zna¢ajan dio vrijednosti ukupne imovine, zbog
¢ega je 1 njihovo raCunovodstveno postupanje s njom od iznimne vaznosti. Dugotrajna
materijalna imovina Valamara sastoji se najve¢im djelom od turistickih objekata i povezane

imovine. S obzirom na navedeno, menadZment, prilikom usvajanja ratunovodstvenih politika,
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mora voditi racuna o uskladenosti izmedu odabrane metode amortizacije i realnog trosenja

resursa.

S obzirom da progresivna i degresivna metoda amortizacije daju tokom godina razli¢ite iznose
troska amortizacije, onda i taj troSak svake godine ima druk¢iji utjecaj na konac¢ni financijski
rezultat. Valamar kompanija je odabrala obraCunavati amortizaciju primjenom pravocrtne,
linearne metode kojom se troskovi amortizacije racunaju ravnomjerno tijekom obracunskih
razdoblja. Na taj nacin nema optere¢enja za poreznu osnovicu. Mana ove metode je ta Sta se

njome zanemaruje iskazivanje realnih troskova amortizacije i ekonomskog trosenja sredstava.

Tablica 14. Razlika u godi$njoj svoti amortizacije za gradevinske objekte, u odnosu na

metodu obracuna amortizacije.

RAZLIKA U TROSKU
GODINA AMORTIZACIE (DEGRESIVNA UCINAK NA FINANCIJSKI
METODA - PROGRESIVNA REZULTAT
METODA)
1 52.628,00
2 48.316,10
3 93.691,47 Manja dobit ukoliko se koristi
4 131.693,70 degresivna metoda.
5 155.190,10
6 161.507,92
7 149.769.30 Veca dobit 1_1koliko se koristi
progresivna metoda.
8 121.114,47
9 78.659,62
10 27.284,40
11 -27.284,40
12 -78.659,62
13 -121.114,47 Veéa dobit ukoliko se koristi
14 -149.769,30 degresivna metoda.
15 -161.507,92
16 -155.190,10 ) ] . L.
17 131.693.70 Manja doblt_ukollko se koristi
progresivna metoda.
18 -93.691,47
19 -48.316,10
20 -52.628,00

Izvor: Vlastito istrazivanje.
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Tablica 14 prikazuje razliku izmedu godi$nje amortizacije gradevinskih objekata primjenom
degresivne metode i godi$nje amortizacije gradevinskih objekata primjenom progresivne
metode. Dobiveni podaci pokazuju da ¢e poduzeée, ukoliko koristi degresivnu metodu, prvih
deset godina ostvarivati manju dobit, a idu¢ih deset godina ostvarivati ¢e vecu dobit. Analogno
tome ukoliko poduzece koristi progresivnu metodu, prvih deset godina ostvarivati ¢e vecu dobit

a iducih deset godina manju dobit.

Ukoliko poduzece koristi degresivnu metodu za obracun amortizacije gradevinskih objekata,
prve godine ostvarila bi se manja dobit za 52.628,00 EUR, druge godine ostvarila bi se manja
dobit za 48.316,10 EUR, trece godine ostvarila bi se manja dobit za 93.691,47 EUR, Cetvrte
godine ostvarila bi se manja dobit za 131.693,70 EUR, pete godine ostvarila bi se manja dobit
za 155.190,10 EUR, $este godine ostvarila bi se manja dobit za 161.507,92 EUR, sedme godine
ostvarila bi se manja dobit za 149.769,30 EUR, osme godine ostvarila bi se manja dobit za
121.114,47 EUR, devete godine ostvarila bi se manja dobit za 78.659,62 EUR, desete godine
ostvarila bi se manja dobit za 27.284,40 EUR. Idu¢ih godina, ostvarile bi se veée dobiti i to:
jedanaeste godine za 27.284,40 EUR, dvanaeste godine za 78.659,62 EUR, trinaeste godine za
121.114,47 EUR, ¢etrnaeste godine za 149.769,30 EUR, petnaeste godine za 161.507,92 EUR,
Sesnaeste godine za 155.190,10 EUR, sedamnaeste godine za 131.693,70 EUR, osamnaeste
godine za 93.691,47 EUR, devetnaeste godine za 48.316,10 EUR i dvadesete godine dobit bi
bila veca za 52.628,00 EUR.

Tablica 15. Razlika u godiSnjoj svoti amortizacije za postrojenja i opremu i za

namjestaj, alate i hortikulturu, u odnosu na metodu obra¢una amortizacije.

RAZLIKA U TROSKU
GODINA AMORTIZACIE (DEGRESIVNA -
PROGRESIVNA METODA)

UCINAK NA FINANCIJSKI
REZULTAT

1 106.793,10
Manja dobit ukoliko se koristi
degresivna metoda.
2 Veca dobit ukoliko se koristi
35.597,70 progresivna metoda.
3 -35.597,70

Veca dobit ukoliko se koristi
degresivna metoda.
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4 -106.793,10 Manja dobit ukoliko se koristi
progresivna metoda.

Izvor: Vlastito istrazivanje.

Tablica 15 prikazuje razliku izmedu godiSnje amortizacije za postrojenja i opremu i za
namjestaj, alate i hortikulturu primjenom degresivne metode i godiSnje amortizacije za
postrojenja i opremu i za namjeStaj, alate i hortikulturu primjenom progresivne metode.
Dobiveni podaci pokazuju da ¢e poduzece, ukoliko koristi degresivnu metodu, u prve dvije
godine ostvarivati manju dobit, a idu¢e dvije godine ostvarivati ¢e vecu dobit. Analogno tome
ukoliko poduzede koristi progresivnu metodu, u prve dvije godine ostvarivati ¢e veéu dobit dok

¢e ostvarivati manju dobit u iduce dvije godine.

Ukoliko poduzece koristi degresivnu metodu za obracun amortizacije za postrojenja i opremu
1 za namjestaj, alate i hortikulturu, prve godine ostvarila bi se manja dobit za 106.793,10 EUR,
a druge godine ostvarila bi se manja dobit za 35.597,70 EUR. Koriste¢i istu metodu, trece
godine ostvarila bi se veca dobit za 35.597,70 EUR, a Cetvrte godine ostvarila bi se veca dobit
za 106.793,10 EUR.
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7. ZAKLJUCAK

Svrha svakog poduzecéa je generiranje profita na trzistu, $to je neostvarivo bez adekvatnog
upravljanja resursima. Posebno kod velikih poduzetnika, dugotrajna imovina predstavlja
znacajan segment ukupne imovine 1 kljucnu komponentu financijskih izvjestaja.
Karakteristicna po duzem vijeku uporabe i postupnom amortiziranju, dugotrajna imovina
0staje nepromijenjena u proizvodnom procesu, ali njenom se vrijednoséu upravlja kroz procese

poput amortizacije koja odrazava fizicko troSenje i ekonomsko zastarijevanje.

U tom kontekstu, amortizacija igra dvostruku ulogu - ona je mehanizam za alociranje troska
imovine tijekom njenog vijeka trajanja, ali takoder sluzi kao alat za porezno planiranje.
Pravilno razumijevanje i primjena razli¢itih metoda amortizacije - linearnih, degresivnih, i
progresivnih - ne samo da utjeCe na izvjestavanje o poslovnim rashodima i dobiti, ve¢ ima i
duboke porezne implikacije. Primjenom degresivne metode troSak amortizacije je najveci u
prvoj godini te se tada povecavaju poslovni rashodi i smanjuje financijski rezultat poduzeca,
Sto dovodi do manje obveze poreza na dobit. Progresivnom metodom poduzeée ima najmanje
troSkove amortizacije u prvoj godini te i najveu poreznu obvezu. Linearna, odnosno
pravocrtna metoda obra¢unava amortizaciju u istim iznosima tijekom citavog korisnog vijeka

trajanja.

Sve navedene metode obraCuna amortizacije su propisane i dopuStene. Koju metodu ce
poduzece koristiti ovisi o njihovoj rac¢unovodstvenoj politici. Imaju¢i na umu znacajnu ulogu
troSka amortizacije kod velikih poduzetnika, politike njenog obracuna moraju se provoditi u
skladu sa svim racunovodstvenim nacelima i standardima te unutar zakonskih okvira.
MenadZment poduzec¢a mora procijeniti odgovarajucu politiku koja ¢e biti u skladu s trenutnim

stanjem u poduzecu, ali i budu¢im ciljevima i o¢ekivanim rezultatima.

Zapoduzeca poput Valamara, gdje dugotrajna materijalna imovina u obliku turisti¢kih objekata
predstavlja znatan dio korporativnih aktiva, odabir pravocrtnog nacina amortizacije moze
pojednostaviti porezno izvjeStavanje i uskladiti rashode s realnim koriStenjem imovine, no isto
tako moze dovesti do manje preciznog prikazivanja ekonomske potroSnje sredstava.
Upravljanje amortizacijom je stoga strateSka odluka koja zahtijeva razmatranje trenutnih i
buducih financijskih ciljeva poduzeca, kao i moguce promjene u poreznim stopama i

propisima.
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Hipoteza Ho: Odabir racunovodstvene politike amortizacije ima znaCajan utjecaj na
financijski rezultat velikog poduzetnika.

Degresivna metoda amortizacije rezultira ve¢im troskovima amortizacije u ranim godinama,
dok se troSak smanjuje tijekom vremena. To moze znacajno utjecati na prikazani financijski
rezultat u tim ranim godinama, smanjujuci dobit 1 porez na dobit koji poduzece treba platiti. S
obzirom na to da se visina amortizacije smanjuje s vremenom, dobit ¢e se postepeno
povecéavati, pretpostavljajuci da ostali uvjeti ostaju isti. U slucaju progresivne metode,
amortizacija se povecava s vremenom, $to znaci da ¢e financijski rezultat biti visi u ranim
godinama te se postepeno smanjivati. To bi moglo znaciti manje porezne obaveze u kasnijim
godinama Koristenja imovine. Iz navedenog mozemo zakljuciti da odabir raGunovodstvene

politike amortizacije ima znacajan utjecaj na financijski rezultat, potvrdujuci hipotezu Ho.

Hipoteza Hi: Racunovodstvenim politikama amortizacije moguce je dugorotno ostvariti
pozitivni financijski rezultat i platiti manje poreza na dobit.

Racunovodstvena politika amortizacije moze se koristiti kao alat za upravljanje porezom na
dobit. Uz degresivnu metodu amortizacije, poduzeée moze u pocetku imati manje porezne
obveze zbog vecih troskova amortizacije, ali to takoder znaci da ¢e u kasnijim godinama
porezna obveza biti veca jer ¢e amortizacija biti manja. Progresivna metoda amortizacije, s
druge strane, rezultira nizim troSkovima amortizacije u ranim godinama, ali i manje porezne
obveze za poduzece u kasnijim godinama. Obje metode amortizacije imaju potencijal
dugorocno utjecati na financijski rezultat i poreznu obavezu. Ipak, to ne znaci nuzno da ¢e
poduzece uvijek platiti manje poreza, ve¢ da se porezna obveza moZe odgoditi ili prilagoditi
prema trenutnim financijskim potrebama poduzeca. Na temelju toga, hipoteza Hi se moze
smatrati djelomi¢no potvrdenom, uz napomenu da dugoro¢ni utjecaj ovisi o specificnim

okolnostima poduzeca i promjenama u poreznom zakonodavstvu.

Uzimajuéi u obzir razmatranja izloZzena u radu, mozemo potvrditi hipotezu Ho da odabir
metode amortizacije znacajno utjeCe na financijske rezultate velikih poduzetnika. Odabir
metode moze varirati u kratkorocnoj perspektivi poreznog optereéenja, ali ne utje¢e dugorocno
na ukupan financijski polozaj poduzeca, s obzirom na to da ukupna amortizacija ostaje
konstantna neovisno o odabranoj metodi u narednim godinama. Stoga je hipoteza Hi potvrdena
djelomi¢no, budué¢i da strateSke racunovodstvene politike amortizacije mogu ucinkovito
utjecati na trenutne financijske izvjestaje i porezne obveze, no dugoro¢ni financijski rezultat

zadrZava svoj integritet.
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